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ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014
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Comparativo con el ejercicio anterior — Cifras en $ sin centavos

COMPOSICION DEL CAPITAL

Acciones Nominativas de 1 voto c/u Suscripto Integrado
Cantidad V/N $ $
3.700 $ 10.000 37.000.000 37.000.000

Informacién de los entes controlados

Participacion en el Capital de INVAP INGENIERIA S.A. — 80.00%
Acciones Nominativas de 1 voto c/u

Suscripto

Integrado

Cantidad

V/IN

$

$

2.519.924

$ 1,00

2.519.924

2.519.924

Participacion en el Capital de BLACK RIVER TECHNOLOGY -

100.00%

Acciones Nominativas de 1 voto c/u

Suscripto

Integrado

Cantidad

V/N

$

$

5.000

$ 4,07

20.350

20.350

Participacion en el Capital de INVAP DO BRASIL LTDA - 95.00%

Acciones Nominativas de 1 voto c/u

Suscripto

Integrado

Cantidad

V/N

$

$

9.500

$2,36

22.420

22.420
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CONVOCATORIA

El Directorio de INVAP S.E. convoca a Asamblea General Ordinaria a celebrarse el dia 22 de
septiembre de 2014 a las 10.00 horas, en la sede social sita en Comandante Luis Piedrabuena (ex
RN-237) Nro. 4950 de San Carlos de Bariloche, para tratar el siguiente:

ORDEN DEL DIA

1. Designacion del representante del accionista y del representante de la CNEA para que

conjuntamente con el Sr. Presidente del Directorio firmen el Acta de Asamblea.

2. Consideracion de: los Estados Financieros Anuales, Separados y Consolidados, la
Memoria Anual e Informe anexo sobre grado de cumplimiento del Codigo de
Gobierno Societario , la Resefia Informativa, el Informe del Auditor Externo y el
Informe de Comision Fiscalizadora, correspondientes al Trigésimo noveno ejercicio

economico cerrado el 30 de Junio de 2014.
3. Consideracion de los Resultados del Ejercicio y su destino.
4. Consideracion de la gestion del Directorio y Comision Fiscalizadora.

5. Remuneracion del Directorio y del Organo de Fiscalizacion.

(2]

. Designacion de la Auditoria Externa para el ejercicio al 30 de junio del 2015.

San Carlos de Bariloche, Provincia de Rio Negro
5 de septiembre de 2014

EL DIRECTORIO

Horacio Osuna
Presidente




MEMORIA'Y ESTADOS FINANCIEROS ANUALES
Ejercicio 39
1° Julio 2013 - 30 Junio 2014



INVAP, EMPRESA DE TECNOLOGIA

INVAP es una Empresa de Tecnologia fundada en 1976 como Sociedad del Estado,
mediante un acuerdo entre la Provincia de Rio Negro y la Comisién Nacional de
Energia Atomica (CNEA). Este es su trigésimo noveno ejercicio. Entre sus finalidades
se destaca la contribucién al desarrollo econémico de la Republica Argentina, mediante
la creacion de fuentes genuinas de trabajo, a traves del desarrollo de tecnologias en
areas de avanzada como lo son, entre otras, la tecnologia nuclear para usos pacificos y
la espacial, la medicina nuclear, los sistemas de radar, las energias alternativas, la
industria y la proteccion ambiental. En especial, ha sido contratada por la empresa
estatal ARSAT para la instalacion de las emisoras locales de la Television Digital, tarea
gue esta a punto de terminar en todo el territorio del pais.

Desde su creacion, INVAP ha obtenido logros de gran diversidad tematica, alta
complejidad tecnoldgica y relevancia nacional e internacional.

En la actualidad, INVAP sigue en la traza disefiada desde sus comienzos, avanzando
hacia nuevas areas, y diversificando su oferta en el mercado. Los interesados en los
detalles de las actividades de la empresa, son invitados a visitar la pagina de INVAP en
Internet, http://www.invap.com.ar donde se detallan los proyectos ya desarrollados y
aquellos que estan en desarrollo, asi como los acontecimientos mas significativos que se
van produciendo.



http://www.invap.com.ar/�

MEMORIA

Seflores Accionistas:

De conformidad a las disposiciones legales y estatutarias, presentamos a vuestra
consideracién esta Memoria y Estados Financieros correspondientes al trigésimo
noveno ejercicio cerrado el 30 de junio de 2014, juntamente con el informe del auditor.

Comenzamos con la buena noticia de haber firmado importantes contratos, de
exportacion y nacionales en todos los campos de nuestra competencia, iniciado las
operaciones de las instalaciones de prueba de satélites (y otros equipos) que INVAP y
ARSAT poseen en conjunto a través de la empresa CEATSA. Ademas, se acaba de
firmar un contrato con India, para la construccién de una planta de producciéon de
radioisotopos, y se continla trabajando con Venezuela en el campo de la television
digital. Bajo contrato con CONAE, también se ha comenzado a trabajar en el disefio y
construccién de una facilidad de prueba y una de lanzamiento de vehiculos espaciales,
como el Tronador II.

Estamos transitando un periodo de rapido desarrollo con todo lo bueno y las dificultades
asociadas a un proceso de crecimiento. En los ultimos diez afios triplicamos nuestro
personal directo, de 350 a 1144 y sextuplicamos nuestra facturaciéon, de 30 a 180
millones de dolares.

Hacia fines del ejercicio que cubre esta Memoria, la empresa ha tenido la satisfaccion
de celebrar el éxito, por su tercer afio, del satélite de investigacion SAC-D, construido
para la Comision Nacional de Actividades Espaciales, que lleva a bordo, como principal
“carga util”, el instrumento Aquarius. Los clientes estadounidenses de este proyecto
estdn obteniendo datos mejores que los esperados. Ademas de la salinidad,
Aquarius/SAC-D mide vientos oceanicos, lluvias, hielos marinos, y temperaturas,
humedad del suelo y otros datos atmosféricos y marinos.

Ademas, se ha continuado con la ejecucion de los proyectos cuya contratacion se habia
concretado anteriormente, concluyendo algunos y avanzando en todos ellos. En este
momento los proyectos corresponden a la ultima fase del area de radares, el satélite
SAOCOM vy un conjunto de 35 nuevas estaciones de Television Digital. Para octubre
del presente afio se preve la puesta en Orbita del primer satélite geoestacionario de
comunicaciones argentino, ARSAT -1, todos cuyos ensayos previos han terminado con
éxito, en las instalaciones de CEATSA y que ya se encuentra en la base de lanzamiento
en Guayana Francesa, al momento de escribir la presente Memoria.

Es importante remarcar el alto grado de reconocimiento internacional alcanzado por la
tecnologia desarrollada por la empresa en colaboracién con la Comision Nacional de
Energia Atdmica (CNEA) en el area nuclear, con la Comision Nacional de Actividades
Espaciales (CONAE) en lo espacial, y con la Empresa Argentina de Soluciones
Satelitales (ARSAT) en lo concerniente a los satélites de comunicaciones y a las tareas
relacionadas con la Television Digital Terrestre.




Se esta colaborando con la reactivacion de la actividad nuclear argentina definida por el
Gobierno Nacional. Tal es el caso de la reciente puesta en marcha de Atucha Il, para la
cual INVAP hizo importantes contribuciones, la extension de vida atil de Embalse
donde INVAP recibié varios contratos de NASA, la reiniciacion de las tareas
contratadas en la planta de enriquecimiento de uranio de Pilcaniyeu, el proyecto de
construccion del prototipo CAREM 25 a ubicarse en Atucha, el proyecto RA10 del cual
INVAP es contratista principal de ingenieria y otros proyectos de la CNEA en los
cuales INVAP estd también involucrada. Son importantes también los contratos
internacionales en ejecucion en el area nuclear en diversos paises como Arabia Saudita,
Argelia, Australia, Brasil, Egipto, Estados Unidos, India, Puerto Rico y Suecia.

El proyecto de radarizacion del territorio nacional esta avanzando segun lo previsto,
estando el primer radar primario de la serie de 6 contratados para la Fuerza Aérea
Argentina (FAA) para integrar el “Escudo Norte” en etapa de pruebas in situ, en la
provincia de Formosa. El proyecto de radares secundarios, para el control del trafico
aéreo, estd practicamente terminado, y el pais esta cubierto por estos equipos en su
totalidad.

Se continla con los trabajos en el ARSAT-2 cuya integracion ha finalizado y
comenzaran a fecha de confeccion de esta memoria los ensayos ambientales.

En cuanto a las instalaciones fisicas, la planta de integracion y pruebas, que funcionaba
en la Base Aérea Moreno, en el Gran Buenos Aires, se esta trasladando a las
instalaciones de la FAA en Quilmes, Prov. de Buenos Aires, donde estan avanzando las
modificaciones y construcciones planeadas. También se trasladaran a esa ubicacion los
talleres de reparacion de equipamiento médico a cuyo mantenimiento estamos
comprometidos.

En el transcurso de este ejercicio se han terminado las tareas de ingenieria de las
instalaciones de tratamiento de los residuos radiactivos de la industria petrolera en
Arabia Saudita, se ha comenzado la ingenieria del reactor de investigacion contratado y
se contintan las negociaciones para la construccion de otras instalaciones nucleares,
luego de haber constituido una empresa mixta (joint venture entre INVAP y la empresa
saudi de energia nuclear, Tagnia) radicada en Arabia Saudita, que ha recibido el nombre
de INVANIA.

A la fecha de redactarse esta Memoria, también se continda trabajando en la
construccion del primer satélite del proyecto SAOCOM para CONAE, asi como los
satélites SARE, con lo que se amplia significativamente el monto de contratos vigentes
en ejecucion al cierre de ejercicio anterior.

El monto de contratos vigentes en ejecucion al cierre de ejercicio ascendia a USD 1.547
millones, de los cuales resta facturar en los proximos cuatro afios USD 499 millones. La
distribucion por areas de negocios es la siguiente: TV Digital 27,35%, Area Espacial y
Gobierno 38,30%, Area Nuclear 27,05% y Area Industrial y Energias Alternativas
7,30%.

En el presente ejercicio, las ventas consolidadas alcanzaron $ 1.484,6 millones. El 80 %
corresponde al mercado local, el 19 % a exportaciones y el 1 % restante a ventas de
nuestras subsidiarias. Los costos directos asociados con estas ventas fueron de $ 1.152,1
millones, por lo que la utilidad bruta fue de $ 332,5 millones. Las actividades de la



empresa para este periodo, de acuerdo con lo expresado en el Estado Consolidado del
Resultado y Otro Resultado al 30/06/14 han arrojado un beneficio neto de $ 86,7
millones. De este modo, el Patrimonio al cierre del ejercicio alcanza la suma de 430
millones.

En el curso del ejercicio se ha efectuado una reestructuracion del organigrama de la
empresa, cuya nueva estructura se representa en el texto de esta memoria.

Se adjunta, como parte de la presente memoria, el Anexo referido al grado de
cumplimiento del Codigo de Gobierno Societario, tal lo requerido por la normativa de la
Comision Nacional de Valores.

1. ACTIVIDADES DE LAS AREAS TECNICAS
ACTIVIDADES EN EL AREA NUCLEAR
Contratos nacionales
Central Nuclear Presidente Juan Domingo Perdn — Atucha |

La Central Nuclear Atucha I tiene licencia de operacion hasta el afio 2018. Se estan
comenzando a realizar algunas tareas con miras a la extensién de vida de la misma. En
dicho contexto, INVAP comenzd las tareas de disefio, desarrollo, fabricacion, y
provision de las nuevas sondas de nivel para el recipiente de presion de la central.

Central Nuclear Presidente Dr. Néstor Carlos Kirchner - Atucha Il

INVAP se encuentra finalizando los trabajos realizados en la puesta en marcha de los
Sistemas Auxiliares Nucleares. INVAP también esta concluyendo el proyecto del
Sistema de Tratamiento de Residuos Radiactivos que comprende la cementacion de
residuos de media y baja actividad.

Proyecto PIECRI - Planta Industrial Elementos Combustibles para
Reactores de Investigacion.

Se encuentra en etapa de lanzamiento la Planta Industrial de Elementos Combustibles
para Reactores de Investigacion. Se trata de una planta a erigir en el Centro Atémico
Ezeiza (CNEA) destinada a fabricar Elementos Combustibles tipo MTR a escala
industrial. INVAP tiene a cargo las Ingenierias Bésicas, de Detalle de la Obra Civil y de
todos los Servicios Auxiliares de la instalacion.

Central Nuclear Embalse

Luego de haber entrado en servicio la central Atucha Il se prevé la parada de la Central
Nuclear de Embalse para implementar su extension de vida por otros 30 afios.

En este contexto, INVAP logré los contratos referidos a la ingenieria de montaje,
montaje de las modificaciones de los Sistemas de Seguridad y las modificaciones de los
sistemas de emergencia



Proyecto LASIE

Se firmaron tres convenios especificos de colaboracion en el campo del desarrollo de la
tecnologia laser aplicada al enriquecimiento de Uranio con la CNEA.

SICADE

Durante este periodo se trabajo en la puesta en operaciones de los diversos sistemas de
Carga y Descarga de Hexafloruro de Uranio (SICADE) para la planta de
enriquecimiento de uranio de Pilcaniyeu.

RA-10

Respecto del RA-10, se continla con la ejecucion de la ingenieria de detalle. También
se entreg0 una cotizacion por las siguientes etapas del proyecto excluyendo la obra civil
que CNEA esta lanzando por su lado.

CAREM.

En noviembre 2013 CNEA confié a INVAP la provision de la ingenieria basica y de
detalle para el disefio y desarrollo de los mddulos electronicos para las mediciones
neutronicas del segundo sistema de proteccion del reactor CAREM 25. En enero 2014
se finalizo el proyecto para el suministro de la ingenieria de detalle del segundo sistema
de proteccion del reactor CAREM 25.

A finales de mayo 2014 se firmo el contrato CNEA-INVAP por la Revision Critica de
la Ingenieria Basica y la Ejecucion de la Ingenieria de Detalle de algunos sistemas del
prototipo del Reactor CAREM 25

Loop de Freodn

En relacion al proyecto de montaje electromecanico del circuito de Ensayos de Flujo
Critico de Calor (Loop de Freon) en el Centro Atémico Bariloche (CAB), se completd
la fabricacion de las estructuras soporte y se comenzé con el montaje de las cafierias de
acero inoxidable prefabricadas en talleres propios, del circuito primario y circuito de
carga y descarga, asi como el montaje de los equipos, de las cafierias del circuito
secundario, y el tendido de bandejas. EI montaje de la torre de enfriamiento y el tablero
de comando completan la instalacidn. Se prevé su terminacion para finales del 2014.

Asistencia Técnica a la Autoridad Regulatoria Nacional (A.R.N.)

En este ejercicio INVAP, a través del Departamento de Asistencia Técnica Regulatoria,
completo la revision del Informe Preliminar de Seguridad del RA-10 y se presentaron
las conclusiones a la ARN.



Contratos Internacionales y Perspectivas

En la Gerencia de Proyectos Nucleares es constante el esfuerzo en los proyectos
internacionales. Actualmente se encuentra trabajando en distintos proyectos y/u ofertas
con diversos paises: Egipto, Australia, Estados Unidos, Puerto Rico, Arabia Saudita,
Argelia, Brasil, India, Suecia, entre otros. Los mas destacables se encuentran descriptos
en la Resefia Informativa a Junio 2014

La proxima Conferencia de IGORR (International Grup for Research Reactors)
organizada en cooperacion con el OIEA) tendra lugar del 17 al 21 de noviembre 2014
en Bariloche, hospedado conjuntamente por CNEA e INVAP.

1.2. ACTIVIDADES DE LA GERENCIA AEROESPACIAL Y
GOBIERNO

La Gerencia Aeroespacial y Gobierno se encuentra trabajando constantemente en
distintos proyectos y/u ofertas a nivel nacional e internacional, en las areas de radares
secundarios, radares primarios, radares meteoroldgicos y sistemas de aumentacion local
para los sistemas de posicionamiento global de uso en la aviacion, satélites de
observacion de la Tierra, opticos y por radar, satélites geoestacionarios y componentes
de vuelo. Asimismo, la Facilidad Argentina de Ensayos Satelitales (FAES) se encuentra
operativa y fue usada exitosamente para toda la campafa de ensayos ambientales del
satélite ARSAT-1 Los mas destacables se encuentran descriptos en la Resefia
Informativa a Junio 2014

1.3 Television Digital

A la fecha, se han completado para ARSAT 78 estaciones transmisoras de sefial de TV
Digital Terrestre de las cuales se encuentran operativas 74. Paralelamente se ha
comenzado a ejecutar un nuevo contrato para la construccion de 35 estaciones
adicionales.

Las 9 estaciones de transmision de la Republica Bolivariana de Venezuela se han
completado estando todas ellas con Recepcion Provisoria firmada y transcurriendo su
periodo de garantia.

1.4. ACTIVIDADES EN TECNOLOGIAS MEDICA, INDUSTRIAL Y
DE ENERGIAS ALTERNATIVAS

Los aspectos mas destacables se encuentran descriptos en la Resefia Informativa a Junio
2014.

2. INFORME SOBRE LAS SUCURSALES DEL EXTERIOR Y
SOCIEDADES CONTROLADAS

2.1 Black River Technology- BRT (Estados Unidos)

BRT ha continuado con sus actividades habituales, prestando eficazmente servicios de
compras a la Gerencia de Comercio Internacional. Las ventas del ejercicio alcanzaron $
29,5 millones, con un importante volumen de operaciones.



Los resultados de sus operaciones durante este ejercicio se hallan consolidados en los
Estados Financieros, segln las normas vigentes, dado que se trata de una sociedad
controlada por INVAP SE.

2.2 INVAP do Brasil

En el presente ejercicio no se han concretado ventas por parte de esta empresa, sin
embargo la misma representa una presencia estratégica de INVAP S.E. en el Mercosur.
Los resultados de sus actividades durante este ejercicio se hallan consolidados en los
Estados Financieros, segln las normas vigentes, dado que se trata de una sociedad
controlada por INVAP SE.

2.3 INVAP Sydney Pty. Ltd. (Australia)

La sociedad se encuentra en estado inactivo de acuerdo a la legislacion australiana,
luego de haberse desestimado en este ejercicio la oferta SYNROC.

Los resultados de sus actividades durante este ejercicio se hallan consolidados en los
Estados Financieros, segln las normas vigentes, dado que se trata de una sociedad
controlada por INVAP SE.

2.4 INVAP Ingenieria S.A.

Durante este ejercicio las ventas fueron de $ 19,2 millones. La sociedad continu6 con
sus actividades en el mercado del petrdleo, gas y energia edlica de baja potencia, y
obtuvo un importante contrato para la reactivacion de la planta de Microfusion de
Cutral-Co.

Los resultados de sus actividades durante este ejercicio se encuentran consolidados en
los Estados Financieros, segin las normas vigentes, dado que se trata de una sociedad
controlada por INVAP SE.

SUCURSALES DEL EXTERIOR

2.5 Egypt Branch (Egipto)

Durante este ejercicio las ventas fueron de $ 1,1 millones. La sucursal continu6
prestando servicios referidos al contrato por la Planta de Produccion de Radioisétopos,
en tareas de atencion en el periodo de garantia y de mantenimiento. El balance
correspondiente al Ejercicio cerrado el 30 de junio de 2014 se encuentra integrado con
los Estados Financieros de INVAP.

2.6 Sydney Branch (Australia)

Las ventas del presente ejercicio fueron de $ 15,4 millones. La sucursal se reestructuro a
causa de la finalizacion de los trabajos en Australia, reduciendo su actividad a tareas
administrativas y de contacto con nuestro cliente.

El balance correspondiente al Ejercicio cerrado el 30 de junio de 2014 se encuentra
integrado con los Estados Financieros de INVAP.



2.7 INVAP Argentina (Venezuela)

Esta sucursal ha cumplido eficientemente con sus tareas administrativas y de apoyo
técnico relativas al contrato con el Ministerio de Salud de Venezuela y al proyecto de
Television Digital. EI balance correspondiente al Ejercicio cerrado el 30 de junio de
2014 se encuentra integrado con los Estados Financieros de INVAP.

2.8 INVAP Argelia

Esta sucursal ha cumplido eficientemente con sus tareas de apoyo al proyecto del area
nuclear. El balance correspondiente al Ejercicio cerrado el 30 de junio de 2014 se
encuentra integrado con los Estados Financieros de INVAP.

3. RECURSOS HUMANOS

3.1 Estructura del Personal

Al 30 de Junio de 2014 la dotacién de INVAP era de 1144 personas, distribuidos de la
siguiente manera:

PROFESIONALES 612 | 54%

TECNICOS 355 | 31%

ADMINISTRATIVOS | 106 | 9%

OPERARIOS 71 6%

TOTALES 1144 | 100%

Durante este ejercicio se incorporaron 142 personas a la planta permanente, en su gran
mayoria profesionales jovenes recién recibidos, egresados de distintas Universidades de
nuestro pais. Se pueden mencionar, entre éstas, la Univ. Tecnoldgica Nacional, Univ.
De Buenos Aires, Instituto Balseiro, Univ. Nacional de Comahue, Univ. Nacional de La
Plata, Univ. Nacional de Cérdoba, Univ. Nacional del Sur, entre otras. En la Nota 20.1
sobre Capital Intelectual de los Estados Financieros se incluye mayor informacion al
respecto.



3.2. Capacitacion

Durante el ejercicio 01/07/2013 al 30/06/2014, se afectaron 35.811 horas-hombre en
actividades de capacitacion, lo que implicé una inversion total de $ 10.808.465
Se mantuvo la politica empresaria que, como en afios anteriores, permitié que un
numero importante de profesionales de la empresa asistieran a seminarios y cursos en el
exterior, ya que la actualizacién técnica permanente del personal es esencial para la
empresa.

Se continué ofreciendo el sistema de becas / pasantias para algunos establecimientos
educacionales de nuestra ciudad. Durante el ejercicio, se desempefiaron en INVAP, un
namero importante de estudiantes universitarios y secundarios de distintas carreras en
las Gerencias de Proyectos Aeroespaciales y Gobierno, de Proyectos Nucleares y
Proyectos Industriales y Energias Alternativas, Administracion y Finanzas, Recursos
humanos y Gerencia de Abastecimiento. Algunos de estos estudiantes, han sido o seran
incorporados a la planta permanente una vez recibidos. Asimismo, se mantuvieron diez
becas para empleados que durante el ejercicio que nos ocupa cursaron carreras
Universitarias 0 maestrias.

Actualmente, dentro del plan de capacitacion se incluye un programa de Especializacién
en Gestion de Negocios Tecnologicos dictada por la Universidad de San Andrés, cuyo
objetivo es dotar a los mandos medios y a la alta direccion de herramientas de gestion y
desarrollo personal, y a la vez definir una cultura de gestion y un lenguaje comdn en la
empresa. Durante el ejercicio 2013-2014, participaron 32 Profesionales que pudieron
mejorar sus competencias y que podran asumir posiciones dentro de la organizacién que
impliquen mayores responsabilidades de gestion.

En la Nota 20.1 sobre Capital Intelectual de los Estados Financieros se incluye mayor
informacion general sobre el tema.

3.3. Responsabilidad Social Empresaria

Durante el ejercicio que nos ocupa, se continué profundizando las acciones de
Responsabilidad Social con los distintos grupos de interés de la empresa:

La comunidad interna: el personal y sus familias.

La comunidad geografica: con foco en San Carlos de Bariloche.

La comunidad tematica: el Sistema Nacional de Ciencia, Tecnologia e Innovacion.

La cadena de valor: los proveedores y clientes.

Estas acciones se enmarcan en el sostenido compromiso de la empresa de promover el
bienestar social y el desarrollo local sustentable, asi como de difundir y promover la
mejora continua en linea con los principios del Pacto Global de Naciones Unidas.

En este marco, y siguiendo los indicadores del Global Reporting Iniciative (GRI por sus
siglas en ingles) en enero del 2014 se presentd el segundo Informe de Sustentabilidad de
la empresa a fin de comunicar nuestro desempefio econémico, social y ambiental
durante el ejercicio 2012-2013.



Como acciones destacadas de este ejercicio pueden resaltarse: la inauguracion de la sala
de 3 afos de Escuela Infantil para hijos de empleados y empleadas de INVAP; la
donacion de equipamiento informatico al taller de computacién y programacion de Cre-
Arte que la empresa continta apadrinando; el armado de 2 salas de simulacion en las
escuelas Centro de Educacion Técnica N°2 (C.E.T. N°2) y Técnica Los Andes, que
fueron adquiridos a través del Programa de Crédito Fiscal del INET mas aportes
directos de INVAP y diversas acciones de inversion social, como las desarrolladas con
la Asociacion de Recicladores de Bariloche o la Fundacion Equidad, entre otras.

A su vez, se continu0 con las acciones de apoyo a las universidades y escuelas técnicas
de la ciudad mediante el aporte de horas de docencia de profesionales de la empresa y
practicas profesionales supervisadas de estudiantes en diversos proyectos.
Adicionalmente se continda con el aporte al hogar de ancianos “El Descanso de Jesus”.

El detalle de las acciones, resultados y beneficiarios desarrollados durante el ejercicio,
se encontrara disponible en la Comunicacion de Progreso del Pacto Global, a
presentarse en noviembre del corriente afio.

En la Nota 20.3 sobre Capital Relacional de los Estados Financieros se incluye mayor
informacion general sobre el tema.

4. GERENCIA DE SISTEMAS, SEGURIDAD Y SERVICIOS

En el Area de Sistemas, se termind la mudanza de todos los servidores y Sistemas de
Comunicaciones al Data Center al Subsuelo de edificio EDI en nuestra Sede Central y
se completd la migracion al nuevo sistema de mail de unos 1000 usuarios, esto permite
acceso integrado al correo desde PC, web, smartphone, etc

En el Area de Seguridad Ocupacional y Ambiental, se complet6 la segunda vigilancia
de ISO 9000 y se re-certifico ISO 14001, ambos exitosamente. Se realizaron jornadas de
capacitacion en el tema, puntualizando el interés en los controles correspondientes a
trabajos especiales de proyectos y servicios.

En el Area de Seguridad fisica, se puso en marcha un plan para implementar el uso de
camaras de vigilancia en las distintas localizaciones de INVAP, administradas desde un
Centro de Control.

En el Area de Servicios Generales y Mantenimiento, se finalizaron las tareas de
adecuacion de puestos de trabajo, lo que permiti6 la ocupacion total del edificio EDI.
También se re-acondicioné el Edificio Quime-Quipan para oficinas del area nuclear.
Ademas se realizaron diversas obras de infraestructura y mantenimiento general en los
distintos edificios que componen la empresa.

La hiblioteca se traslado6 al Subsuelo del edificio EDI, a fin de centralizar el acceso a su
contenido.

5. REESTRUCTURACION DE LAS GERENCIAS.

Como se mencionara en la introduccion general, durante el ejercicio que nos ocupa se
ha decidido una amplia reestructuracion de las gerencias de la empresa, hecha necesaria
por la complejidad de los proyectos encarados y para facilitar las interacciones y



colaboraciones entre los sectores. Algunas gerencias han sido subdivididas, asi como se
han creado nuevas Gerencias y Subgerencias, como se ve en el organigrama siguiente,
en el cual se indican también los nombres de los respectivos encargados de dichas
posiciones:
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6. MONTOS CONTRATADOS (“BACKLOG”)

Al cierre de ejercicio, el monto total de contratos firmados por la empresa ascendia a
USD 1.547 millones, de los cuales restan facturar en los proximos afios USD 499
millones, donde un 78% corresponden al mercado nacional y el 22% a proyectos de
exportacion.

El monto de contratos vigentes en ejecucion al cierre de ejercicio ascendia a USD 1.547
millones, de los cuales resta facturar en los proximos cuatro afios USD 499 millones. La
distribucion por areas de negocios es la siguiente: TV Digital $136.5MM, Area Espacial
y Gobierno $191,1MM, Area Nuclear $135MM y Area Industrial y Energias
Alternativas $36.4MM.

7. ASPECTOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS

7.1 Rentabilidad y Resultados

Los resultados de INVAP S.E. dependen exclusivamente de la marcha de sus negocios y
el nivel de rentabilidad esta ligado a la ejecucion de las diversas etapas (ingenieria,
construccioén o fabricacion, pruebas o ensayos, montaje y puesta en marcha, garantia y
mantenimiento). Adicionalmente, la contribucion al resultado puede depender del tipo
de contrato, si se trata de un prototipo, de una serie, de un desarrollo, de tareas de
consultoria, servicio de mantenimiento técnico, de sistemas llave en mano, de
infraestructura, de modernizacion tecnologica, etc. En este ejercicio, los resultados se
vieron altamente influenciados por: la ejecucion de los contratos satelitales SAOCOM y
ARSAT Il con fuerte aporte de ingenieria, el avance de las fabricaciones de radares
RPA SERIE 6, los contratos de ingenieria para los reactores RA-10 y RMB vy por el
progreso del contrato de TV Digital.



INVAP S.E. ha mantenido un nivel de actividad que le permite consolidarse en una
mayor escala, con una alta diversificacion de proyectos. Esto se refleja en el monto de
contratos en ejecucion, que asegura la generacion de fondos para los proximos cuatro
afios. Ademas, el monto de contratos firmados con clientes del exterior muestra un
avance en la amplitud de la cartera de negocios.

En el presente ejercicio, las ventas individuales de INVAP S.E. alcanzaron $ 1.469
millones. EI 81% corresponde al mercado local, el 18% a exportaciones y el 1% restante
a ventas de nuestras sucursales en el exterior. Los costos directos asociados con estas
ventas fueron de $ 1.144 millones, por lo que la utilidad bruta fue de $ 325 millones.
Las actividades de la empresa para este periodo, de acuerdo con lo expresado en el
Estado Separado de Resultado y Otro Resultado al 30/06/14 han arrojado un beneficio
neto de $ 86,7 millones. De este modo, el Patrimonio al cierre del ejercicio alcanza la
suma de 429 millones.

7.2 Principales indicadores

Ratio Formula 30/o06/2014] 30/06/2013
e Liquidez .ﬂacﬁ'ﬁ:-'cr Corriente / Pasivo
Cotriente 114% 114%
s Solvencia Patrimonio / Total del Pasivo 36% 37%
o Inmovilizacion del | Activo no corriente / Total del
capital Activo 28% 31%
o Endeudamiento |Total del Pasive / Patrimonio 278% 268%
®  Apalancamiento
financiero Deuda Financiera / EBITDA 124% 100%
e Rentabiidad RE‘;SI:]ltadl::r del ejercicio
Patrimonio total promedio 23% 35%
e EBITDA (En$ |Ncoutade Operative=
. Depreciacion +~ Amortizacion
Millones) de activos intangihles 226 212

La liquidez se ha mantenido a niveles razonables respecto del cierre anterior y en
funcién del back-log existente y los contratos en negociacion, la sociedad estima que
podra mantener un elevado nivel de generacion de fondos en el corto y mediano plazo.

El EBITDA de INVAP S.E. muestra un aumento moderado respecto del ejercicio
anterior, y a su vez, se encuentra influenciado por el incremento de las amortizaciones y
depreciaciones originadas por el equipamiento del edificio EDI construido
recientemente y por la puesta en marcha de la Facilidad FAES. Los ratios relacionados
al endeudamiento y apalancamiento financiero se vieron incrementados por la toma de
fondos para cubrir necesidades puntuales de capital de trabajo, el cual se ve afectado por
la extensa duracion de los tramites relacionados a redeterminaciones de precios de los
contratos. Adicionalmente, cabe destacar que los anticipos de clientes por los contratos
en cartera representan un 41% del Pasivo. La deuda incluye las Obligaciones
Negociables Serie 1l amortizables, con vencimiento final en 2019, detalladas
precedentemente en esta Memoria.



Finalmente, dando cumplimiento a la Ley de Sociedades Comerciales en su Art.66, y a
fin de evitar reiteraciones, nos remitimos a los Estados Financieros, en los que, a través
de sus cuadros principales, notas y anexos, se ha explicitado detalladamente cada uno de
los hechos y circunstancias significativas de este ejercicio.

7.3 Obligaciones Negociables

Luego de la exitosa colocacion en Noviembre de 2009 de las dos series de ON Clase I,
se esta dando cumplimiento en tiempo y forma a los vencimientos correspondientes. Al
cierre del ejercicio el monto en circulacién es de USD 13,75 millones.

7.4 Destino de los Resultados del Ejercicio

El Estado Separado de Cambios en el Patrimonio por el ejercicio finalizado el 30 de
junio de 2014, presenta en el rubro Resultados Acumulados un saldo positivo de $
86.683.380

De acuerdo con lo establecido en el articulo vigesimo tercero del Estatuto Social, el
Directorio propone destinar utilidades del ejercicio: $ 1.200.000 al hogar de ancianos El
Descanso de Jesus, suma que sera revisada periédicamente por el Directorio, de acuerdo
a lo establecido en el inciso b); $ 12.453.529 al Bono de Participacion de acuerdo a lo
dispuesto en el inciso c); aplicando el saldo como lo establece el inciso e) a Reserva
Facultativa destinada a capital de trabajo. No se distribuyen resultados a la Reserva
Legal dado que al 30 de junio de 2013 se habia alcanzado el 20% exigido por la Ley de
Sociedades.

En consecuencia, los montos de la distribucion de las utilidades son los siguientes:

Utilidades del Ejercicio: $ 86.683.380
Hogar de Ancianos $ 1.200.000
Bono de Participacion; $ 12.453.529

A Reserva Facultativa se distribuyen los $ 86.683.380 como consecuencia de que los
conceptos Hogar de Ancianos y Bono de Participacion, indicados precedentemente, se
encontraban provisionados al cierre en el resultado del ejercicio de acuerdo a las NIIF
(Normas Internacionales de Informacion Financiera).



8. AGRADECIMIENTOS

Como ya es habitual, en primer lugar deseamos expresar nuestro agradecimiento a
nuestros clientes, por confiarnos numerosos e importantes proyectos.

Nos complace agradecer el apoyo de la Sra. Presidenta de la Nacién, Dra. Cristina
Fernandez de Kirchner, asi como sus Sres. Ministros, quienes nos han honrado con su
confianza en nuestra capacidad de realizacion, asi como su conviccion sobre el rol de
nuestra empresa mostrando cdmo se puede movilizar la materia gris de nuestro pais, que
es, sin duda, el recurso mas importante.

Agradecemos muy especialmente al Gobierno de la Provincia de Rio Negro, en especial
al Sr. Gobernador Alberto Weretilneck y a los miembros de la Legislatura Provincial,
especialmente a los Legisladores de San Carlos de Bariloche, por el apoyo constante
que nos brindan. Agradecemos también la colaboracion permanente de la Municipalidad
de San Carlos de Bariloche.

Igualmente deseamos agradecer al Ministro de Planificacion Federal, Inversion Publica
y Servicios, Arg. Julio de Vido, que nos ha confiado la concrecion de proyectos de
relevancia para nuestro pais:

ARSAT S.A. nos ha encomendado la instalacion de una red de Television Digital
Abierta de mas de 80 estaciones, de las cuales 78 estdn en plena operacion; y la
construccién de dos satélites geoestacionarios, el primero de los cuales, ARSAT-1, en
estos momentos ya se encuentra en la base de lanzamientos Kourou, en la Guayana
Francesa.

La Sub-Secretaria de Recursos Hidricos nos encomendé el desarrollo, construccion e
instalacién de Radares Meteoroldgicos, el primer prototipo de los cuales ya estd en
operaciones de prueba, en el aeropuerto de San Carlos de Bariloche.

La Comision Nacional de Energia Atdmica nos hizo sentir su apoyo y comprension
sobre la importancia de la participacion de INVAP en la actividad nuclear nacional e
internacional.

Agradecemos también la confianza que Nucleoeléctrica Argentina SA ha depositado en
INVAP, confiandonos varios contratos de relevancia tanto en la terminacion de Atucha
2 como en la extension de vida de Atucha | y Embalse.

La Comision Nacional de Actividades Espaciales nos ha confiado la construccion de sus
satélites, dos de los cuales, de observacion del territorio nacional, estan adn en
construcciéon. Ademas, hemos comenzado a construir, para CONAE, los sistemas de
ensayos de motores para lanzadores, asi como la planificacion de la base de lanzamiento
desde donde seran puestos en Orbita los futuros satélites de observacién. Esta base
estard ubicada en las inmediaciones de la Base Naval de Puerto Belgrano.

Agradecemos también al Ministerio de Seguridad por contratarnos el desarrollo de un
sistema de adquisicién y diseminacién de imagenes para unidades terrestres, méviles y
aéreas.

Al Ministerio de Defensa y a las Fuerzas Armadas que bajo su jurisdiccion nos han
confiado desarrollos tecnoldgicos de enorme trascendencia para el pais, cuyos
resultados han permitido cubrir la mayor parte de nuestro espacio aéreo bajo la
cobertura de 22 radares secundarios construidos en el pais, asi como la puesta en
servicio — en la modalidad de puesta a punto y homologacién del primer radar primario
3D, asi como también la modernizacion del primer radar movil TPS43.



Al Sr. Canciller, asi como a los sefiores Directores de las areas de la Cancilleria en
especial a la Direccion de Seguridad Internacional de Asuntos Nucleares y Espaciales
(DIGAN) vy las relacionadas con los paises a los cuales INVAP realiza suministros o
actividades de promocion, asi como a los embajadores de la Republica Argentina ante
los gobiernos de los paises en los que nos ha tocado actuar. En todos estos paises,
siempre hemos encontrado una actitud de apoyo activo a nuestras tareas, reafirmando la
presencia argentina.

Ademas de las Honorables Camaras de Senadores y de Diputados de la Nacién como
cuerpos, numerosos sefiores legisladores nacionales se interesaron por las actividades de
la empresa. En este lugar, queremos agradecer muy especialmente al Senador Miguel
Pichetto y a los Senadores y Diputados Nacionales por Rio Negro.

Queremos destacar especialmente nuestro agradecimiento a todo el personal de la
Empresa y a la Asociacion de Tenedores de Bonos de Participacion (ATB). Como
dijéramos en numerosas ocasiones: “El capital de una Empresa de Tecnologia como
INVAP no estd contenido en maquinas ni en edificios, sino en la capacidad profesional
y los conocimientos de su personal, y en su constante esfuerzo y una dedicacion que va
mucho mas alla de una mera relacion laboral. Sin esto INVAP no podria continuar con
sus tareas habituales, generar nuevos puestos de trabajo, asi como alternativas para el
futuro, ni ser, en medida creciente, un referente nacional e internacional en las diversas
areas de su actividad tecnoldgica”.

EL DIRECTORIO

Sr. Horacio A. Osuna
Presidente



INIAP

ANEXO I. INFORME SOBRE EL GRADO DE CUMPLIMIENTO DEL CODIGO DE GOBIERNO SOCIETARIO INVAP S.E.

PRINCIPIO I. TRANSPARENTAR LA RELACION ENTRE LA EMISORA, EL GRUPO ECONOMICO QUE ENCABEZA Y/O INTEGRA Y SUS PARTES RELACIONADAS

Garantizar la divulgacién por parte del Organo de

Responder si:

La Emisora tiene, sin perjuicio de la normativa vigente, claras
politicas y procedimientos especificos de identificacion, manejo
y resolucion de conflictos de interés que pudieran surgir entre
los miembros del Organo de Administracion, gerentes de
primera linea y sindicos o consejeros de vigilancia en su
relaciéon con la Emisora o con personas relacionadas a la
misma. Hacer una descripcion de los aspectos relevantes de
las mismas.

11 Administracion de politicas aplicables a la relacion de la
Emisora con el grupo econémico que encabeza y/o integra No aplicable. La emisora no esta sujeta al cumplimiento de la
y con sus partes relacionadas. norma mencionada, debido a que no hace oferta publica de sus
Responder si: acciones. Consiguientemente no le es obligatoria la constitucién de
un Comité de Auditoria.
La emisora cuenta con una norma o politica interna de
autorizacion de transacciones entre partes relacionadas
conforme al articulo 73 de la Ley N° 17.811, operaciones
celebradas con accionistas y miembros del Organo de
Administracion, gerentes de primera linea y sindicos y/o
consejeros de vigilancia, en el ambito del grupo econdémico
que encabeza y/o integra. Explicitar los principales
lineamientos de la norma o politica interna.
Asegurar la existencia de mecanismos preventivos de
1.2 conflictos de interés. La Emisora no cuenta con mecanismos especificos preventivos de

conflictos de interés. El Directorio considera suficiente encuadrar
su accionar y el de los Sindicos en los términos de la Ley 19.550,
articulos 272, 273 y 298, y en la Ley de ética de la funcion publica
N° 25.188 que extiende su aplicacion a funcionarios y empleados
del Estado.
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ANEXO I. INFORME SOBRE EL GRADO DE CUMPLIMIENTO DEL CODIGO DE GOBIERNO SOCIETARIO INVAP S.E.

Prevenir el uso indebido de informacién privilegiada.

Responder si:

La Emisora cuenta, sin perjuicio de la normativa vigente, con
politicas y mecanismos asequibles que previenen el uso
indebido de informacién privilegiada por parte de los miembros
del Organo de Administracion, gerentes de primera linea,
sindicos y/o consejeros de vigilancia, accionistas controlantes
0 que ejercen una influencia significativa, profesionales
intervinientes y el resto de las personas enumeradas en los
articulos 7 y 33 del Decreto N° 677/01. Hacer una descripcion
de los aspectos relevantes de las mismas.

La Emisora cuenta con un Acuerdo de confidencialidad y
propiedad intelectual que firman todos sus empleados desde su
ingreso hasta treinta y seis meses posteriores a la terminacion de
su vinculacién con la misma. Se entiende por informacion
confidencial toda aquella informacion que se le proporcione al
empleado o que llegara a su conocimiento con motivo o en ocasion
del cumplimiento de las prestaciones para la Emisora, sea que
pertenezca a esta 0 a un tercero, sin necesidad de indicacién
individual posterior, incluyendo las de caracter societario,
comercial, financiero o de cualquier otro. También revisten dicho
caracter todo dato o informacion referida a las negociaciones
concernientes a posibles o eventuales acuerdos que pudiera
celebrar la Emisora o sus empresas asociadas con terceros, asi
como los detalles, términos y condiciones de dichas
negociaciones.

La Emisora considera que el uso indebido de informacién
privilegiada por parte del Organo de Administracion esta regulado
a través de la LSC en su art 59 donde establece que los
administradores y los representantes de la sociedad deben obrar
con lealtad y con la diligencia de un hombre de negocios, siendo
responsables, ante su incumplimiento, ilimitada y solidariamente
por los dafos y perjuicios que resultaren de su accién u omision.
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ANEXO I. INFORME SOBRE EL GRADO DE CUMPLIMIENTO DEL CODIGO DE GOBIERNO SOCIETARIO INVAP S.E.

PRINCIPIO Il. SENTAR LAS BASES PARA UNA SOLIDA ADMINISTRACION Y SUPERVISION DE LA EMISORA

1.1 Garantizar que el Organo de Administracion asuma la
administracion y supervision de la Emisora y su
orientacion estratégica.

Responder si:

11.1.1 el Organo de Administracion aprueba:

11.1.1.1 el plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos X
de gestion y presupuesto anuales,

Es préactica de la Sociedad que el plan estratégico o de negocio
sea puesto a consideracion del Organo de Administracion
periédicamente. El mismo incluye los objetivos de gestién con sus
respectivos presupuestos. La gestion ejecutiva de los negocios
esta a cargo de los mandos de direccion y gerenciales, segun
corresponda.

11.1.1.2 la politica de inversiones (en activos financieros y en X
bienes de capital), y de financiacién,

La politica de inversiones forma parte del plan de negocios de la
Sociedad descripto en el item 11.1.1.1. El Directorio es el encargado
de autorizar las politicas de inversiones y de financiacién.

11.1.1.3 la politica de gobierno societario (cumplimiento Cédigo X
de Gobierno Societario),

De acuerdo a lo establecido por la normativa vigente, el Organo de
Administracién aprobo los contenidos incluidos en el informe, como
anexo separado en la Memoria, sobre el grado de cumplimiento
del Cédigo de Gobierno Societario.

11.1.1.4 la politica de seleccion, evaluacion y remuneracion de X
los gerentes de primera linea,

La politica de seleccion, evaluacién y remuneracion de los
gerentes de primera linea, esta a cargo del Gerente General en
conjunto con el Organo de Administracion y la Gerencia de
Recursos Humanos.
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ANEXO I. INFORME SOBRE EL GRADO DE CUMPLIMIENTO DEL CODIGO DE GOBIERNO SOCIETARIO INVAP S.E.

11.L1.1.5 la politica de asignacion de responsabilidades a los
gerentes de primera linea,

La politica de asignacion de responsabilidades a los gerentes de
primera linea, esta a cargo del Gerente General. Asimismo la
Sociedad establece rangos de autorizacion de transacciones por
monto y naturaleza de la operacion. La Gerencia General otorga
poderes de distinto alcance a fines de abarcar el grado de
responsabilidad adecuado.

1.L1.1.6 la supervision de los planes de sucesion de los
gerentes de primera linea,

La supervision de los planes de sucesion de los gerentes de
primera linea, esta a cargo del Gerente General en conjunto con el
Organo de Administracion.

11.1.1.7 la politica de responsabilidad social empresaria,

La politica de responsabilidad social empresaria esta a cargo del
Gerente General en conjunto con la Gerencia de Recursos
Humanos de la Sociedad.

11.1.1.8 las politicas de gestion integral de riesgos y control
interno y de prevencion de fraudes,

La Sociedad cuenta con practicas habituales de control interno y
control de gestion a cargo de la Gerencia de Administracion y
Finanzas. Por otra parte, Auditoria externa efectia los
procedimientos  sobre prevencion de lavado de activos y
financiacion del terrorismo previsto en las normas profesionales
emitidas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econdmicas. La Sociedad se encuentra en proceso de
desarrollo y formalizacién las politicas sobre prevencion de
fraudes.

1.1.1.9 la politica de capacitacion y entrenamiento continuo
para miembros del Organo de Administracion y de los gerentes
de primera linea. De contar con estas politicas, hacer una
descripcion de los principales aspectos de las mismas.

La politica de capacitacion de los gerentes de primera linea, esta a
cargo del Gerente General en conjunto con la Gerencia de
Recursos Humanos de la Sociedad, tal como se indica en el punto
11.7.1.. Teniendo presente las altas cualidades profesionales de las
personas que han integrado e integran el Directorio, la Sociedad
no cuenta actualmente con un programa de capacitacion continuo
para la formacion de estos Ultimos, aunque evalta el grado de
necesidad en cada momento.
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I.1.2 De considerar relevante, agregar otras politicas aplicadas
por el Organo de Administracion que no han sido mencionadas
y detallar los puntos significativos.

La Sociedad cuenta con otras politicas internas, tales como:
Régimen de Compras y Contrataciones, Seguridad de la
informacién, Politica integrada de calidad, seguridad y ambiente
bajo normas ISO 9001-14001 y 18000, Responsabilidad Social
Empresaria, entre otras.

1.L1.3. La Emisora cuenta con una politica tendiente a
garantizar la disponibilidad de informacién relevante para la
toma de decisiones de su Organo de Administracion y una via
de consulta directa de las lineas gerenciales, de un modo que
resulte simétrico para todos sus miembros (ejecutivos,
externos e independientes) por igual y con una antelacién
suficiente, que permita el adecuado andlisis de su contenido.
Explicitar.

Los procedimientos de flujo de informacion de la Sociedad,
permiten que todos los miembros del Organo de Administracion
reciban en tiempo y forma la informacion relevante sobre los temas
sometidos a consideracion para realizar un analisis exhaustivo que
facilite la toma de decisiones. Asimismo, la primera linea gerencial
esta a disposicion de los directores para cualquier consulta que
pudieran tener al respecto.

I.1.4 Los temas sometidos a consideracion del Organo de
Administraciéon son acompafiados por un andlisis de los
riesgos asociados a las decisiones que puedan ser adoptadas,
teniendo en cuenta el nivel de riesgo empresarial definido
como aceptable por la Emisora. Explicitar.

Para los diversos temas sometidos a consideracion del Directorio
gue requieran, en virtud de su magnitud, un analisis especifico, se
realizan presentaciones evaluando las diferentes aristas a
considerar de modo que el nivel de riesgo a asumir guarde el
parametro de aceptable para la Sociedad. Por ende, toda decision
sometida a consideracion del Organo de Administracion es
acompafiada de los antecedentes relevantes, incluyendo los
eventuales riesgos asociados.
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Asegurar un efectivo control de la gestidon de la Emisora.

Responder si:

El Organo de Administracion verifica:

11.2.1 el cumplimiento del presupuesto anual y del plan de
negocios,

Es practica de la Sociedad el cumplimiento del Plan de negocios y
presupuesto anual de la Sociedad aprobado por el Organo de
Administraciéon y verificado en forma periédica (mensual o
bimestral) por el mismo. Dicho presupuesto anual es informado
para su aprobacion al Ministerio de Economia de la Provincia de
Rio Negro.

11.2.2 el desempefio de los gerentes de primera linea y su
cumplimiento de los objetivos a ellos fijados (el nivel de
utilidades previstas versus el de utilidades logradas,
calificacion financiera, calidad del reporte contable, cuota de
mercado, etc.)

Acorde a las caracteristicas de la Sociedad y su plan de negocios,
los objetivos que se fijan a los gerentes de primera linea estan
contemplados en el Plan de negocios de la Sociedad y
consecuente Performance financiera. Ver item 11.2.1.

Hacer una descripcion de los aspectos relevantes de la politica
de Control de Gestion de la Emisora detallando técnicas
empleadas y frecuencia del monitoreo efectuado por el Organo
de Administracion.

Se realizan monitoreos trimestrales del avance de los proyectos
tecnolégicos, evaluando los desvios respecto del Plan de
Negocios. Se efectlan controles mensuales sobre la gestion de la
mano de obra, que es el motor productivo de la Sociedad. Se
monitorea el circuito de ofertas y contrataciones con clientes y
proveedores. Mensualmente, se mide la cartera de proyectos
vigente y se realizan tareas de planeamiento de los contratos en
negociacion.
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Dar a conocer el proceso de evaluacion del desempefio del
Organo de Administracién y su impacto.

Responder si:

I.3.1 Cada miembro del Organo de Administracién cumple con
el Estatuto Social y, en su caso, con el Reglamento de
funcionamiento del Organo de Administracion. Detallar las
principales directrices del reglamento. Indicar el grado de
cumplimiento del Estatuto Social y Reglamento.

Todos los miembros del Directorio cumplen con las normas de la
Ley de Sociedades Comerciales (LSC) y CNV, asi como también
con todo lo establecido en el Estatuto de la Sociedad. La Sociedad
no cuenta con un Reglamento para el funcionamiento del
Directorio.

11.3.2 El Organo de Administracion expone los resultados de su
gestién teniendo en cuenta los objetivos fijados al inicio del
ejercicio, de modo tal que los accionistas puedan evaluar el
grado de cumplimiento de tales objetivos, que contienen tanto
aspectos financieros como no financieros. Adicionalmente, el
Organo de Administracion presenta un diagnostico acerca del
grado de cumplimiento de las politicas mencionadas en la
Recomendacion Il, items [1.1.1 y 11.1.2.

Detallar los aspectos principales de la evaluacion de la
Asamblea General de Accionistas sobre el grado de
cumplimiento por parte del Organo de Administracion de los
objetivos fijados y de las politicas mencionadas en la
Recomendacion Il, puntos 11.1.1 y 11.1.2, indicando la fecha de
la Asamblea donde se presenté dicha evaluacion.

De acuerdo a lo establecido por la LSC, la Sociedad efectia la
exposicion de su gestion en la Memoria Anual y en las Resefias
Informativas Trimestrales, la cual es aprobada por los accionistas
con motivo de la Asamblea Ordinaria Anual. Por lo mencionado, el
Directorio considera que la evaluacion de su propia gestion esta
subsumida en la evaluacion de la gestién de la Sociedad, y, en
consecuencia, no expone por separado dicha evaluacion. Dicha
exposicion no contempla el diagnéstico sobre el grado de
cumplimiento de las politicas mencionadas en los items I.1.1 y
1.1.2.
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Que el numero de miembros externos e independientes
constituyan una proporcion significativa en el Organo de
Administracion de la Emisora.

Responder si:

1.4.1 La proporcion de miembros ejecutivos, externos e
independientes (estos Ultimos definidos segln la normativa de
esta Comision) del Organo de Administracion guarda relacion
con la estructura de capital de la Emisora. Explicitar.

No aplicable, dado que la Sociedad hace exclusivamente oferta de
valores de deuda.

1.4.2 Durante el afio en curso, los accionistas acordaron a
través de una Asamblea General una politica dirigida a
mantener una proporcion de al menos 20% de miembros
independientes sobre el nimero total de miembros del Organo
de Administracion. Hacer una descripcién de los aspectos
relevantes de tal politica y de cualquier acuerdo de accionistas
que permita comprender el modo en que miembros del Organo
de Administracion son designados y por cuanto tiempo. Indicar
si la independencia de los miembros del Organo de
Administracién fue cuestionada durante el transcurso del afio y
si se han producido abstenciones por conflictos de interés.

No aplicable, dado que la Sociedad hace exclusivamente oferta de
valores de deuda.

1.5

Comprometer a que existan normas y procedimientos
inherentes a la seleccion y propuesta de miembros del
érgano de Administracion y gerentes de primera linea de
la Emisora.

Responder si:

11.5.1 La emisora cuenta con un comité de Nombramientos:

I1.5.1.1 Integrado por al menos tres miembros del Organo de
Administracién, en su mayoria independientes,

La Sociedad no tiene constituido un Comité de Nombramientos. De
acuerdo con la LSC las funciones mencionadas respecto a la
designacion de miembros del Directorio estan a cargo
exclusivamente de la Asamblea de Accionistas. Las normas y
procedimientos inherentes a la seleccion y propuesta de miembros
del Organo de Administracién son propiedad de cada accionista en
forma particular en la proporcion que establece el Estatuto
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11.5.1.2 presidido por un miembro independiente del Organo de
Administracion,

1.L5.1.3 que cuenta con miembros que acreditan suficiente
idoneidad y experiencia en temas de politicas de capital
humanos,

11.5.1.4 que se reuina al menos dos veces al afio.

1.5.1.5 cuyas decisiones no son necesariamente vinculantes
para la Asamblea General de Accionistas sino de caracter
consultivo en lo que hace a la seleccién de los miembros del
Organo de Administracion.

11.5.2 En caso de contar con un Comité de Nombramientos, el
mismo:

11.5.2.1 verifica la revisién y evaluacion anual de su reglamento
y sugiere al Organo de Administracion las modificaciones para
su aprobacion,

1.5.2.2 propone el desarrollo de criterios (calificacion,
experiencia, reputacién profesional y ética, otros) para la
seleccion de nuevos miembros del Organo de Administracion y
gerentes de primera linea,

societario y acorde a los aspectos juridicos propios de cada
accionista. Dadas las caracteristicas del objeto social y la estrecha
relacion entre éste, los planes de negocio y el desarrollo de los
mismos, el nombramiento de gerentes de primera linea es
evaluado en cada caso en forma particular por el Organo de
Administracion acorde a las circunstancias del momento en que se
produzca la necesidad.
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11.5.2.3 identifica los candidatos a miembros del Organo de
Administracion a ser propuestos por el Comité a la Asamblea
General de Accionistas,

I1.5.2.4 sugiere miembros del Organo de Administ[aci()n que
habran de integrar los diferentes Comités del Organo de
Administracién acorde a sus antecedentes,

11.5.2.5 recomienda que el Presidente del Directorio no sea a
su vez el Gerente General de la Emisora,

11.5.2.6 asegura la disponibilidad de los curriculum vitae de los
miembros del Organo de Administracion y gerentes de la
primera linea en la web de la Emisora, donde quede
explicitada la duracién de sus mandatos en el primer caso,

11.5.2.7 constata la existencia de un plan de sucesion del
Organo de Administracion y de gerentes de primera linea,

11.5.3 De considerar relevante agregar politicas implementadas
realizadas por el Comité de Nombramientos de la Emisora que
no han sido mencionadas en el punto anterior

11.6

Evaluar la conveniencia de que miembros del Organo de
Administracion y/o sindicos y/o consejeros de vigilancia
desemperfien funciones en diversas Emisoras.

Responder si:

La emisora establece un limite a los miembros del Organo de
Administracion y/o consejeros de vigilancia para que
desempefien funciones en otras entidades que no sean del
grupo econdmico, que encabeza y/o integra la Emisora.
Especificar dicho limite y detallar si en el transcurso del afio
verificé alguna violacion a tal limite.

El Directorio no ha establecido ningln limite con respecto a este
punto. La Gerencia General considera que el desempefio de
dichas funciones en otras entidades no deberia generar
inconvenientes respecto al adecuado cumplimiento de las
funciones de dichos 6rganos.




1.7

INIAP

14

ANEXO I. INFORME SOBRE EL GRADO DE CUMPLIMIENTO DEL CODIGO DE GOBIERNO SOCIETARIO INVAP S.E.

Asegurar la Capacitacion y Desarrollo de miembros del
Organo de Administracion y gerentes de primera linea de
la Emisora.

Responder si:

I.7.1 La Emisora cuenta con Programas de Capacitacion
continua vinculado a las necesidades existentes de la Emisora
para los miembros del Organo de Administracion y gerentes de
la primera linea, que incluyen temas acerca de su rol y sus
responsabilidades, la gestion integral de riesgos
empresariales, conocimientos especificos del negocio y sus
regulaciones, la dinamica de la gobernanza de empresas y
temas de responsabilidad social empresaria. En caso de los
miembros del Comité de Auditoria, normas contables
internacionales, de auditoria y de control interno y de
regulaciones especificas del mercado de capitales.

La Emisora cuenta con un area de Desarrollo y Beneficios dentro de
la Gerencia de Recursos Humanos a fin de desarrollar un abordaje
estratégico de la gestion del capital humano. Esta area tiene como
objetivo la Gestién del Conocimiento a fin de identificar actores
claves y generar herramientas para un manejo estratégico del
capital intelectual de la organizacién, desarrollando herramientas
para generar programas de sucesion. A su vez, esta area tiene la
mision de generar capacitaciones para el fortalecimiento de
habilidades interpersonales de gestién en el marco de una vision
global y compartida del negocio. Anualmente se disefia e
implementa un Plan de Capacitacion de Recursos Humanos el cual
consta de cuatro etapas: 1. Relevamiento anual de necesidades de
capacitacion en toda la empresa, 2. Planificacion de capacitaciones
por gerencia, 3. Disefio de mapa de -capacidades técnicas
requeridas y presupuesto, 4. Implementacion. Este Plan de
Capacitacion incluye programas de capacitacion directiva que
cubren las cuestiones recomendadas. Asimismo la Sociedad
organiza para sus cuadros gerenciales, jornadas de divulgacion y
andlisis de temas de su competencia. No es aplicable al Comité de
Auditoria ya que no es obligatoria su constitucion para la Sociedad.

Describir los programas que se llevaron a cabo en el
transcurso del afio y su grado de cumplimiento.

Las acciones de capacitacion son dirigidas a todo el personal de la
Emisora, sin distincién de roles o puestos jerarquicos, y abarcaron
las siguientes lineas: Formacién en idiomas, formacion técnica,
formacion en administracion y gestion, formacion en desarrollo
humano, formacién en management tecnolégico, Responsabilidad
Social Empresaria.




INIAP

15

ANEXO I. INFORME SOBRE EL GRADO DE CUMPLIMIENTO DEL CODIGO DE GOBIERNO SOCIETARIO INVAP S.E.

1.7

11.7.2 La Emisora incentiva por otros medios no mencionados a
los miembros del Organo de Administracion y gerentes de
primera linea a mantener una capacitacion permanente que
complemente su nivel de formacién de manera que agregue
valor a la Emisora. Indicar de qué modo lo hace.

La Sociedad considera que las acciones mencionadas en el item
I1.7.1 son suficientes para comprometer a los directores y gerentes
en el proceso de capacitacion.

PRINCIPIO lIl. AVALAR UNA EFECTIVA POLITICA DE IDENTIFICACION, MEDICION, ADMINISTRACION Y DIVULGACION DEL RIESGO EMPRESARIAL.

El Organo de Administracion debe contar con una politica
de gestion integral del riesgo empresarial y monitorea su
adecuada implementacién.

Responder si:

lll.1 La Emisora cuenta con politicas de gestion integral de
riesgos empresariales (de cumplimiento de los objetivos
estratégicos, operativos, financieros, de reporte contable, de
leyes y regulaciones, otros). Hacer una descripcién de los
aspectos mas relevantes de las mismas.

La politica general mencionada en el item 11.1.1.8 contempla cubrir
los riesgos asociados a: (i) efectividad y eficiencia de las
operaciones, (ii) confiabilidad de los reportes financieros, (iii)
proteccion de los activos, (iv) cumplimiento de leyes y regulaciones.
Las principales herramientas utilizadas son: (i) la politica de
autorizacion de transacciones mencionada en el item 11.1.1.5, (i) los
informes periédicos de gestion mencionados en el item I1.2, (iii) las
auditorias externas, (iv) otras politicas mencionadas en el item
I1.1.2. Cabe destacar que la Emisora cuenta ademas con un
Sistema de Gestion Integrada de Calidad, Seguridad y Ambiente
(SGIN) de conformidad con las Normas ISO 9001, 14001 y 18000.
El mejoramiento continuo de la eficacia del Sistema se logra
mediante el uso de la capacitacién, las metas, los resultados de las
auditorias, el andlisis de los indicadores, las acciones correctivas y
preventivas y la revisién por la Direccién, garantizando los mas
altos estandares de calidad, seguridad y ambiente.
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111.2 Existe un Comité de Gestién de Riesgos en el seno del X La Sociedad no cuenta con un Comité de Gestion de Riesgos en el
Organo de Administracion o de la Gerencia General. Informar seno del Organo de Administracion debido a que, considerando su
sobre la existencia de manuales de procedimientos y detallar funcionamiento y control sobre el tema, no lo considera necesario.
los principales factores de riesgo que son especificos para la Por otra parte, no le es aplicable la constitucién de un Comité de
Emisora o su actividad y las acciones de mitigacion Auditoria, dado que la Sociedad hace exclusivamente oferta de
implementadas. De no contar con dicho Comité, correspondera valores de deuda. Ver item IIl.1 en cuanto a la politica de control de
describir el papel de supervisién desempefiado por el Comité riesgos y los responsables de la misma.

de Auditoria en referencia a la gestion de riesgos. Asimismo,

especificar el grado de interaccion entre el Organo de

Administracion o de sus Comités con la Gerencia General de

la Emisora en materia de gestién integral de riesgos

empresariales.

1.3 Hay una funcion independiente dentro de la Gerencia X Ver item 111.2.

General de la Emisora que implementa politicas de gestion

integral de riesgos (funcién de Oficial de Gestién de Riesgos o

equivalente). Especificar.

.4 Las politicas de gestion integral de riesgos son X Ver item 111.1.

actualizadas permanentemente conforme a las

recomendaciones y metodologias reconocidas en la materia.

Indicar cuales (Enterprise Risk Management, de acuerdo al

marco conceptual de COSO - Committe of sponsoring

organizations of the Treadway Commission - 1SO 31.000,

IRAM 17.551, seccién 404 de la Sarbanes-Oxley Act, otras).

.5 ElI Organo de Administracion comunica sobre los X El Directorio, con motivo de la consideracion de los estados
resultados de la supervision de la gestién de riesgos realizada contables, supervisa la nota respecto de la administracién de
conjuntamente con la Gerencia General en los estados riesgos financieros, incluida en los mismos.

financieros y en la Memoria anual. Especificar los principales

puntos de las exposiciones realizadas.
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PRINCIPIO IV. SALVAGUARDAR LA INTEGRIDAD DE LA INFORMACION FINANCIERA CON AUDITORIAS INDEPENDIENTES.

\%

Garantizar la independencia y transparencia de las
funciones que le son encomendadas al Comité de
Auditoria y al Auditor Externo.

Responder si:

IV.1 El Organo de Administracion al elegir a los integrantes del
Comité de Auditoria teniendo en cuenta que la mayoria debe
revestir el caracter de independiente, evalla la conveniencia
de que sea presidido por un miembro independiente.

No aplicable. La Emisora hace exclusivamente oferta de
obligaciones negociables. Consiguientemente no le es obligatorio la
constitucion de un Comité de Auditoria.

IV.2 Existe una funcién de auditoria interna que reporta al
Comité de Auditoria o al presidente del Organo de
Administracion y que es responsable de la evaluacion del
sistema de control interno. Indicar si el Comité de Auditoria o el
Organo de Administracion hace una evaluacion anual sobre el
desempefio del area de auditoria interna y el grado de
independencia de su labor profesional, entendiéndose por tal
que los profesionales a cargo de tal funcién son
independientes de las restantes areas operativas y ademas
cumplen con requisitos de independencia respecto a los
accionistas de control o entidades relacionadas que ejerzan
influencia significativa en la Emisora. Especificar, asimismo, si
la funcién de Auditoria Interna realiza su trabajo de acuerdo a
las normas internacionales para el ejercicio profesional de la
Auditoria Interna emitidas por el Institute of Internal Auditors
(I1A).

La Sociedad no cuenta con una funciéon de auditoria interna. El
control publico interno, legalidad y hacienda publica es realizado a
través de la Comision Fiscalizadora designada por la Asamblea de
Accionistas a propuesta de la Fiscalia de Estado y de la Contaduria
General de la Provincia de Rio Negro, acorde a lo indicado en el
Decreto 1145/2005. El Tribunal de Cuentas de la Provincia de Rio
Negro realiza auditorias, comprobaciones y verificaciones en un
todo de acuerdo a la Ley 2747 articulo 12 inciso b) apartado 6.
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IV.3 Los integrantes del Comité de Auditoria hace una
evaluacion anual de la idoneidad, independencia y desempefio
de los Auditores Externos, designados por la Asamblea de
Accionistas. Describir los aspectos relevantes de los
procedimientos empleados para realizar la evaluacion.

No aplicable, dado que la Sociedad no hace oferta publica de sus
acciones.

IV.4 La Emisora cuenta con una politica referida a la rotacion
de los miembros de la Comision Fiscalizadora y/o del Auditor
Externo; y a propésito del dltimo, si la rotacion incluye a la
firma externa de auditoria o inicamente a los sujetos fisicos.

En el estatuto social de la Sociedad, en su articulo 18, se establece
que los miembros de la Comisidn Fiscalizadora son elegidos por el
término de tres (3) ejercicios. La Sociedad aplica la normativa
vigente en materia de Control de Calidad de las Auditorias externas
de la CNV. En relacion con la rotacion de firmas de auditores el
Directorio evalla anualmente la idoneidad, independencia y
desempefio de la auditoria externa y la Asamblea de Accionistas
aprueba su continuidad o cambio. No se evalGa necesario aprobar
politicas que excedan las disposiciones legales.

PRINCIPIO V. RESPETAR LOS DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS

V.1

Asegurar que los accionistas tengan acceso a la
informacion de la Emisora.

Responder si:

V.1.1. El Organo de Administracién promueve reuniones
informativas periddicas con los accionistas coincidiendo con la
presentacion de los estados financieros intermedios. Explicitar
indicando la cantidad y frecuencia de las reuniones realizadas
en el transcurso del afio.

No aplicable, dado que la Sociedad no hace oferta publica de sus
acciones.




INIAP

19

ANEXO I. INFORME SOBRE EL GRADO DE CUMPLIMIENTO DEL CODIGO DE GOBIERNO SOCIETARIO INVAP S.E.

V.1.2 La Emisora cuenta con mecanismos de informaciéon a
inversores y con un area especializada para la atencion de sus
consultas. Adicionalmente cuenta con un sitio web que puedan

No aplicable, dado que la Sociedad no hace oferta publica de sus
acciones.

V.1 S . ;
acceder los accionistas y otros inversores, y que permita un
canal de acceso para que puedan establecer contacto entre si.
Detallar.

V.2 Promover la participacién activa de todos los accionistas.

Responder si:

V.2.1 El Organo de Administracion adopta medidas para
promover la participacion de todos los accionistas en las
Asambleas Generales de Accionistas. Explicitar, diferenciando
las medidas exigidas por ley de las ofrecidas voluntariamente
por la Emisora a sus accionistas.

No aplicable, dado que la Sociedad no hace oferta publica de sus
acciones.

V.2.2 La Asamblea General de Accionistas cuenta con un
Reglamento para su funcionamiento que asegura que la
informacion esté disponible para los accionistas, con suficiente
antelacion para la toma de decisiones. Describir los principales
lineamientos del mismo.

No aplicable, dado que la Sociedad no hace oferta publica de sus
acciones.

V.2.3 Resultan aplicables los mecanismos implementados por
la Emisora a fin que los accionistas minoritarios propongan
asuntos para debatir en la Asamblea General de Accionistas
de conformidad con lo previsto en la normativa vigente.
Explicitar los resultados.

No aplicable, dado que la Sociedad no hace oferta publica de sus
acciones.
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V.2.4 La Emisora cuenta con politicas de estimulo a la
participacion de accionistas de mayor relevancia, tales como
los inversores institucionales. Especificar.

No aplicable, dado que la Sociedad no hace oferta publica de sus
acciones.

V.2.5 En las Asambleas de Accionistas donde se proponen
designaciones de miembros del Organo de Administracion se
dan a conocer, con caracter previo a la votacion: (i) la postura
de cada uno de los candidatos respecto de la adopcién o no de
un Cédigo de Gobierno Societario; y (ii) los fundamentos de
dicha postura.

No aplicable. Al momento de realizarse la designacion de los
actuales miembros del Directorio, no estaba vigente la RG N°
606/12, por lo que no hubo mencién a la postura sobre la adopcién
de un Cddigo de Gobierno Societario. El Directorio evaluara la
recomendacion y su implementacion en la proxima Asamblea de
Accionistas.

V.3

Garantizar el principio de igualdad entre accién y voto.

Responder si:

La Emisora cuenta con una politica que promueva el principio
de igualdad entre accién y voto. Indicar cémo ha ido
cambiando la composicion de acciones en circulacion por
clase en los Ultimos tres afios.

No aplicable, dado que la Sociedad no hace oferta publica de sus
acciones.
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V.4 Establecer mecanismos de proteccion de todos los
accionistas frente a las tomas de control.
Responder si:
La Emisora adhiere al régimen de oferta publica de adquisicion No aplicable, dado que la Sociedad no hace oferta publica de sus
obligatoria. En caso contrario, explicitar si existen otros acciones.
mecanismos alternativos, previstos estatutariamente, como el
tag along y otros.
V.5 Alentar la dispersién accionaria de la Emisora.

Responder si:

La Emisora cuenta con una dispersién accionaria de al menos
veinte por ciento para sus acciones ordinarias. Caso contrario,
la Emisora cuenta con una politica para aumentar su
dispersién accionaria en el mercado. Indicar cual es el
porcentaje de dicha dispersion como porcentaje del capital
social de la compafiia y como ha variado en el transcurso de
los Ultimos tres afios.

No aplicable, dado que la Sociedad no hace oferta publica de sus
acciones.
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Asegurar que haya una politica de dividendos
transparente.

Responder si:

V.6.1 La Emisora cuenta con una politica de distribucion de
dividendos prevista en el Estatuto Social y aprobada por la
Asamblea de Accionistas en las que se establece las
condiciones para distribuir dividendos en efectivo o acciones.
De existir la misma, indicar criterios, frecuencia y condiciones
que deben cumplirse para el pago de los dividendos.

La Sociedad no ha adoptado una politica fija de dividendos que
establezca el monto y pago de dividendos u otras distribuciones. La
Sociedad a través de su Estatuto Social establecié condiciones y
destino referido a la distribucién de sus utilidades. Las ganancias
deben ser realizadas y liquidas y se destinan para: a) Reserva
Legal: cinco por ciento (5%) hasta alcanzar el veinte por ciento
(20%) del capital suscripto, b) Hogar de Ancianos "El Descanso de
Jesus (Personeria Juridica Dto.612) de San Carlos de Bariloche
(Rio Negro): dentro de las politicas de Responsabilidad Social
Empresaria se dispone asignar a dicha institucién, una suma que
sera determinada por el Directorio y revisada periédicamente por el
mismo, para adaptarla a la situacién econdémica imperante a cada
momento, a pagar en mensualidades, ¢) Bonos de participacion:
una suma destinada a los tenedores de bonos del Art. 10 del
Estatuto Social, d) Remuneracion de los Directores y de los
miembros de la Comision Fiscalizadora en su caso, e€) Fondos de
prevision: destinados a Reserva Facultativa, o a cuenta nueva o al
destino que determine la Asamblea, que no contrarie el espiritu de
capitalizacion de utilidades que es prioritario de la sociedad
Emisora.
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V.6.2 La Emisora cuenta con procesos documentados para la
elaboracion de la propuesta de destino de resultados
acumulados de la Emisora que deriven en constitucion de
reservas legales, estatutarias, voluntarias, pase a nuevo
ejercicio y/o pago de dividendos. Explicitar dichos procesos y
detallar en que Acta de Asamblea General de Accionistas fue
aprobada la distribucion (en efectivo o acciones) o no de
dividendos, de no estar previsto en el Estatuto Social.

El Directorio elabora la propuesta de destino de los resultados
acumulados, la cual es incluida en la Memoria, para la posterior
consideracion en la Asamblea de Accionistas, de acuerdo con lo
establecido en la LSC.

PRINCIPIO VI. MANTENER UN VINCULO DIRECTO Y RESPONSABLE CON LA COMUNIDAD.

\

Suministrar a la comunidad la revelacion de las cuestiones
relativas a la Emisora y un canal de comunicacion directo
con la empresa.

Responder si:

VI.1 La Emisora cuenta con un sitio web de acceso publico,
actualizado, que no solo suministre informacion relevante de la
empresa (estatuto social, grupo econémico, composicion del
Organo de Administracion, estados financieros, Memoria
anual, entre otros) sino que también recoja inquietudes de
usuarios en general

La Sociedad no cuenta con un sitio web de acceso publico que
suministre informacion financiera. La Emisora cuenta con una
Politica integral de Difusion Institucional y Comercial a través de
herramientas y actividades. Se cuenta con una péagina web
institucional donde se dan a conocer las areas de negocios y
actividades. En las redes sociales se dan a conocer aspectos
destacados de la actividad de la Sociedad, noticias de interés
cientifico y tecnolégico y comunicacion virtual con los usuarios en
general contestando consultas y recibiendo sugerencias. En
noviembre de 2012 se ha actualizado el Procedimiento para
comunicaciones Internas y Externas que describe la metodologia
utilizada por la Sociedad para llevar a cabo las comunicaciones
internas entre el personal de la empresa y externas con los publicos
de interés, de manera sistematica y eficiente. En lo que respecta a
la informacion societaria (estatuto social, estados financieros, actas,
otros), la misma se encuentra publicada en el sitio web de la
Comisién Nacional de Valores (www.cnv.gob.ar).



http://www.cnv.gob.ar/�

\

VI.2 La Emisora emite un Balance de Responsabilidad Social y
Ambiental con frecuencia anual, con una verificaciéon de un
Auditor Externo independiente. De existir, indicar el alcance o
cobertura juridica o geogréfica del mismo y doénde esta
disponible. Especificar qué normas o iniciativas han adoptado
para llevar a cabo su politica de Responsabilidad Social
Empresaria (Global Reporting Iniciative y/o el Pacto Global de
Naciones Unidas, 1SO 26000, SA 8000, Objetivos de
Desarrollo del Milenio, SGE 21-Forética, AA 1000, Principios
de Ecuador, entre otros).
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La Sociedad no cuenta con un Balance Social con verificacion de
Auditor Externo independiente. No obstante, la Sociedad emite un
informe de Sustentabilidad comunicando a sus grupos de interés su
desempefio ambiental, social y econémico. Dicho informe sigue los
lineamientos G3 de Global Reporting Initiative (GRI). Los
contenidos incluidos fueron definidos en funcién del Nivel de
aplicacion "C" y fundamentados en un analisis de materialidad
adaptando los protocolos GRI del negocio y contexto de la
empresa. La Emisora adhiere al Pacto Global de las Naciones
Unidas y el informe de Sustentabilidad integra la comunicacion de la
Sociedad sobre el Progreso (COP) anual, manifestando el
sostenido compromiso de la empresa con los principios del Pacto y
comunicando los avances logrados en su implementacion. A estos
fines se utiliza el documento "Estableciendo la Conexién" elaborado
por el Global Reporting Iniciative a fin de integrar los lineamientos
G3, con los objetivos de la COP.

PRINCIPIO VII. REMUNERAR DE FORMA JUSTA Y RESPONSABLE.

Vi

Establecer claras politicas de remuneracién de los
miembros del Organo de Administraciéon y gerentes de
primera linea de la Emisora, con especial atencion a la
consagracion de limitaciones convencionales o
estatutarias en funcién de la existencia o inexistencia de
ganancias.

Responder si:

VII.1 La emisora cuenta con un Comité de Remuneraciones

VII.1.1 Integrado por el menos tres miembros del Organo de
Administracién, en su mayoria independientes,

La politica de remuneraciones del Organo de Administracion se fija
atendiendo al sistema de retribucion dnica para los Organos de
administracion y representacién (individuales o colegiados) y
Sindicaturas de las Sociedades del Estado, Sociedades Anénimas y
todas aquellas empresas del Estado con participacién mayoritaria




Vil
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VII.1.2 Presidida por un miembro independiente del Organo de
Administracion,

VII.1.3 Que cuenta con miembros que acreditan suficiente
idoneidad y experiencia en temas de politicas de recursos
humanos,

VII.1.4 Que se relina al menos dos veces por afio,

VII.1.5 Cuyas decisiones no son necesariamente vinculantes
para la Asamblea General de Accionistas ni para el Consejo de
Vigilancia sino de caracter consultivo en lo que hace a la
remuneracion de los miembros del Organo de Administracion.

VII.2 En caso de contar con un Comité de Remuneraciones, el
mismo:

VI1.2.1 asegura que exista una clara relacion entre el
desempefio del personal clave y su remuneracion,

VII.2.2 supervisa que la porcion variable de la remuneracion de
miembros del Organo de Administracion y gerentes de primera
linea se vincule con el rendimiento a mediano y/o largo plazo
de la Emisora,

VII.2.3 revisa la posicion competitiva de las politicas y
practicas de la Emisora con respecto a remuneraciones y
beneficios de empresas comparables, y recomienda o no
cambios,

VI1.2.4 define y comunica la politica de retencién, promocion,
despido y suspensién de personal clave,

VI1.2.5 informa las pautas para determinar los planes de retiro
de los miembros del Organo de Administracién y gerentes de
primera linea de la Emisora,

VII.2.6 da cuenta regularmente al Organo de Administracién y
a la Asamblea de Accionistas sobre las acciones emprendidas
y los temas analizados en sus reuniones,

en el capital o en la formacién de las decisiones societarias,
establecido a través de la Resolucion N° 083/12 del Ministerio de
Economia de la Provincia de Rio Negro, en uso de las facultades
conferidas por el Articulo 15 de la Ley 4712, donde se lo autoriza a
intervenir en la regulacion de los criterios de remuneracion de los
agentes publicos. Este régimen de remuneraciones es
complementario y guarda subordinacién normativa con el Régimen
general de la Ley 19.550 y su Articulo 261. Dicha remuneracion es
fijada anualmente por la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas con ajuste a las disposiciones mencionadas y de la
CNV que fijan pautas y limitaciones en funcion de la existencia o
inexistencia de ganancias. La politica de remuneracién para los
gerentes de primera linea es la misma que se aplica para todo el
personal de la Sociedad. La remuneracion es fijada acorde con la
experiencia, conocimientos acreditados, responsabilidades vy
complejidad de la funcion a cumplir. Se posee una clasificacion de
funciones en doce niveles laborales y una estructuracion de los
sueldos entre y dentro de los niveles. Los cuadros gerenciales
estan enmarcados en los niveles 10 a 12. El Organo de
Administracion revisa cuatrimestralmente el nivel general de los
sueldos analizando distintos indices nacionales y regionales, y la
situacion econdémico-financiera de la Sociedad. La propuesta de
ajuste es elaborada por el Director por el personal, la Comisién
Directiva de la Asociacion de Tenedores de Bonos de la Emisora y
el Gerente de Recursos Humanos, quienes la elevan a la Gerencia
General para su evaluacion y posterior aprobacion final por parte
del Organo de Administracién. La Sociedad no tiene constituido un
Comité de Remuneraciones ni considera, por el momento,
necesario la implementacion de dicho Comité.
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Vi

VII.2.7 garantiza la presencia del Presidente del Comité de
Remuneraciones en la Asamblea General de Accionistas que
aprueba las remuneraciones al Organo de Administracion para
que explique la politica de la Emisora, con respecto a la
retribucién de los miembros del Organo de Administracion y
gerentes de primera linea.

VII.3 De considerar relevante mencionar las politicas aplicadas
por el Comité de Remuneraciones de la Emisora que no han
sido mencionadas en el punto anterior.

VIl.4 En caso de no contar con un Comité de Remuneraciones,
explicar cémo las funciones descriptas en VII.2 son realizadas
dentro del seno del propio Organo de Administracion.

PRINCIPIO VIIl. FOMENTAR LA ETICA EMPRESARIAL.

Vil

Garantizar comportamientos éticos en la Emisora.

Responder si:

VIII.1 La Emisora cuenta con un Cédigo de Conducta
Empresaria. Indicar principales lineamientos y si es de
conocimiento para todo publico. Dicho Cdédigo es firmado por
al menos los miembros del Organo de Administracion y
primera linea. Sefialar si se fomenta su aplicacion a
proveedores y clientes.

La Emisora no cuenta con un Cddigo de Conducta Empresaria pero
ha adherido y difunde los 10 principios del Pacto Global los cuales
formalizan pautas culturales presentes desde la fundacion de la
Sociedad, siendo la ética y la transparencia de la gestién una
practica que forma parte fundamental de todos los ambitos de la
empresa. La transmision de estos valores se realiza en forma
permanente con todos los nuevos integrantes a través del ejemplo
de todas y cada una de las acciones de todos los responsables de
la Sociedad, comportamiento éste que esta incorporado como valor
fundamental de la cultura de la empresa.




VIIl.2 La Emisora cuenta con mecanismos para recibir
VI denuncias de toda conducta ilicita o anti ética, en forma
personal o por medios electrénicos garantizando que la
informacion transmitida responda a altos estandares de
confidencialidad e integridad, como de registro y conservacién
de la informacion. Indicar si el servicio de recepcion y
evaluacion de denuncias es prestado por personal de la
Emisora o por profesionales externos e independientes para
una mayor proteccion hacia los denunciantes.
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La Sociedad no cuenta con una linea especifica de denuncias, sin
embargo a través de las redes sociales dispone de sitios
especificos donde los usuarios pueden comunicarse. Se esta
evaluando la necesidad de tener una linea anénima de denuncias.

VIII.3 La Emisora cuenta con politicas, procesos y sistemas
para la gestion y resolucion de las denuncias mencionadas en
el punto VIII.2. Hacer una descripcion de los aspectos mas
relevantes de las mismas e indicar el grado de involucramiento
del Comité de Auditoria en dichas resoluciones, en particular
en aquellas denuncias asociadas a temas de control interno
para reporte contable y sobre conductas de miembros del
Organo de Administracion y gerentes de la primera linea.

Ver item VIII.2

PRINCIPIO IX: PROFUNDIZAR EL ALCANCE DEL CODIGO

Fomentar la inclusion de las previsiones que hacen a las
IX buenas practicas de buen gobierno en el Estatuto Social.

Responder si:

El Organo de Administracion evallia si las previsiones del
Cédigo de Gobierno Societario deben reflejarse, total o
parcialmente, en el Estatuto Social, incluyendo las
responsabilidades generales y especificas del Organo de
Administracion. Indicar cuales previsiones estan efectivamente
incluidas en el Estatuto Social desde la vigencia del Cédigo
hasta el presente.

El Estatuto de la Sociedad incluye las disposiciones de gobierno
societario exigidas por la legislacion vigente. Por lo demas, la
adopcién de politicas y estrategias generales es materia del
Directorio de la Sociedad, dado que se van actualizando de acuerdo
con la evolucién de las tendencias locales e internacionales. Cabe
aclarar que ninguna disposicion contenida en el Estatuto de la
Sociedad contradice las recomendaciones existentes en dicha
materia. La Sociedad no considera necesario incluir previsiones
relativas a buenas practicas de gobierno societario en el texto del
Estatuto Social.
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Tecnologia argentina para el mundo
Domicilio Legal:
Comandante Luis Piedrabuena 4950
San Carlos de Bariloche — Prov. de Rio Negro

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 30 de junio de 2014, comparativo con el 30 de junio de 2013
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

Nota 30/06/2014 30/06/2013
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efectivo 3-4.2-4.4-12 158.303.942 78.457.103
Créditos por ventas 3-4.2-4.4-12 407.787.590 121.042.272
Contratos de construccién 3-4.2-12 481.669.591 491.673.562
Créditos diversos 3-4.2-4.4-12 46.698.664 120.600.444
Inventarios 3-6-12 77.156.168 60.445.132
Total Activo Corriente 1.171.615.955 872.218.513
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos financieros 3-4.2-12 5.131.771 905.266
Propiedades de inversion 3-7-10 3.310.585 3.306.463
Propiedades, planta y equipo 3-8-10-12 378.669.770 351.028.246
Activos intangibles 3-9-10 55.842.142 24.330.321
Total Activo No Corriente 442.954.268 379.570.296
TOTAL ACTIVO 1.614.570.223 1.251.788.809

Las notas y anexos forman parte integrante de estos estados contables.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014.

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

OSVALDO CASALANGUIDA (Socio) Lic. HECTOR E. OTHEGUY Sr. HORACIO A. OSUNA Cr. JAVIER A. VERMEULEN
Contador Publico (U.B.A.) Gerente General Presidente Contador Publico (UNC)
C.P.C.E.R.N. T® VIII — F° 169 C.P.C.E.R.N.T°V —F° 109

Firmado a efectos de su
identificacion con informe del
05/09/2014
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Domicilio Legal:

Comandante Luis Piedrabuena 4950

San Carlos de Bariloche — Prov. de Rio Negro

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 30 de junio de 2014, comparativo con el 30 de junio de 2013

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Acreedores comerciales

Anticipos de clientes

Pasivos financieros

Beneficios al personal

Impuestos y otros gravamenes
Impuesto a las ganancias a pagar
Provisiones

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Pasivos financieros
Pasivos por impuestos diferidos

Total Pasivo No Corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital

Saldo por diferencia de conversion
Reserva legal

Otras reservas

Resultados acumulados

Atribuible Sociedad controladora

Participaciones no controladoras
Total Patrimonio Neto

Nota 30/06/2014 30/06/2013
3-4.2-4.4-12 142.472.676 207.234.956
3-4.2-4.4-12 491.541.913 251.763.169
3-4.2-4.4-12 195.845.175 146.580.863

3-4.2-12 99.669.485 70.415.534
3-4.2-12 45.080.223 52.207.129
3-4.2-11-12 27.324.735 2.394.595
3 16.895.649 26.981.592
1.018.829.856 757.577.838

3-4.4-12 84.636.386 66.273.209
3 81.089.942 86.847.191
165.726.328 153.120.400

1.184.556.184 910.698.238

37.000.000 37.000.000

5.455.486 3.274.236

7.400.000 5.494.049

292.345.776 77.522.668

86.683.380 216.729.059

428.884.642 340.020.012

1.129.397 1.070.559

430.014.039 341.090.571

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO

1.614.570.223

1.251.788.809
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Las notas y anexos forman parte integrante de estos estados contables.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014.

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.

OSVALDO CASALANGUIDA (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.R.N. T® VIII — F° 169

Lic. HECTOR E. OTHEGUY

Gerente General

Por Comision Fiscalizadora

Sr. HORACIO A. OSUNA
Presidente

Cr. JAVIER A. VERMEULEN
Contador Publico (UNC)
C.P.C.E.R.N. T®V —F° 109
Firmado a efectos de su
identificacion con informe del
05/09/2014
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Tecnologia argentina para el mundo
Domicilio Legal:
Comandante Luis Piedrabuena 4950
San Carlos de Bariloche — Prov. de Rio Negro

ESTADO CONSOLIDADO DEL RESULTADO Y
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO

Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014
Comparativo con el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2013
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

Nota 30/06/2014 30/06/2013
Ingresos por contratos de construccion 5 1.484.630.689 1.435.238.335
Costo de ejecucion de los contratos 13.1 (1.152.082.181) (1.137.835.277)
Ganancia bruta 332.548.508 297.403.058
Gastos de administracion 13.2 (84.076.645) (60.206.932)
Gastos de comercializacion 13.2 (40.840.517) (28.753.412)
Otros ingresos 5 3.574.171 506.218
Otros egresos 13.2 (15.682.087) (17.705.629)
Ganancia operativa 195.523.430 191.243.303
Costos financieros 4.3 (60.175.687) (31.780.824)
Ganancia antes del impuesto a las ganancias 135.347.743 159.462.479
Gasto por impuesto a las ganancias 11 (48.605.525) (59.818.987)
Ganancia del periodo 86.742.218 99.643.492
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO
Que se reclasificara en resultados
Diferencias de conversion 2.181.250 3.347.905
Total 2.181.250 3.347.905
Resultado integral total del periodo 88.923.468 102.991.397
Ganancia del periodo
Atribuible a la Sociedad controladora 86.683.380 99.604.961
Atribuible a las participaciones no controladoras 58.838 38.531
Resultado integral total del periodo
Atribuible a la Sociedad controladora 88.864.630 102.952.866
Atribuible a las participaciones no controladoras 58.838 38.531
Ganancia por accion basica 16 23.428 26.920
Ganancia por accion diluida 16 23.428 26.920

Las notas y anexos forman parte integrante de estos estados contables.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014.

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

OSVALDO CASALANGUIDA (Socio) Lic. HECTOR E. OTHEGUY Sr. HORACIO A. OSUNA Cr. JAVIER A. VERMEULEN
Contador Publico (U.B.A.) Gerente General Presidente Contador Publico (UNC)
C.P.C.E.R.N. T® VIII — F° 169 C.P.C.E.R.N.T°V —F° 109

Firmado a efectos de su
identificacion con informe del
05/09/2014
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Domicilio Legal: Comandante Luis Piedrabuena 4950 — San Carlos de Bariloche — Prov. de Rio Negro

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014
(Expresado en pesos argentinos — ver nota 2.4)
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Saldos al 1 de julio de 2013 37.000.000 3.274.236 5.494.049 77.522.668 - 216.729.059 340.020.012 1.070.559 341.090.571
Distribucién asamblea general ordinaria

04/10/2013 - -
* Asignacion reserva legal - - 1.905.951 - - (1.905.951) - - -
* Asignacion reserva especial 117.124.097 (117.124.097) - -
* Asignacion de reserva facultativa - - - 97.699.011 (97.699.011) - - -
Ganancia del periodo - - - - - 86.683.380 86.683.380 58.838 86.742.218
Otro resultado integral del periodo - 2.181.250 - - - - 2.181.250 - 2.181.250
Total al 30 de junio de 2014 37.000.000 | 5.455.486 | 7.400.000 175.221.679 117.124.097 86.683.380 428.884.642 1.129.397 430.014.039

Las notas y anexos forman parte integrante de estos estados contables.
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Tecnologia argentina para el mundo

Domicilio Legal: Comandante Luis Piedrabuena 4950 — San Carlos de Bariloche — Prov. de Rio Negro

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2013
(Expresado en pesos argentinos — ver nota 2.4)

Saldos al 1 de julio de 2012 37.000.000 (73.669) 3.581.396 47.762.964 148.796.455 237.067.146 1.032.028 238.099.174
Distribucién asamblea general

ordinaria 19/11/2012 - _
* Asignacion reserva legal - - 1.912.653 29.759.704 (31.672.357) - - -
Ganancia del periodo - - - - 99.604.961 99.604.961 38.531 99.643.492
Otro resultado integral del periodo ) 3.347.905 ) ) ) 3.347.905 _ 3.347.905
Total al 30 de junio de 2013 37.000.000 3.274.236 5.494.049 77.522.668 216.729.059 340.020.012 1.070.559 341.090.571

Las notas y anexos forman parte integrante de estos estados contables.
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Tecnologia argentina para el mundo

Domicilio Legal:

Comendante Luis Piedrabuena 4950

San Carlos de Bariloche — Prov. De Rio Negro

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Método Indirecto)

Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014
Comparativo con el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2013

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

Flujo de efectivo por las actividades de operacion
Ganancia del ejercicio
Intereses e Impuesto a las ganancias
Ajustes para conciliar el flujo de efectivo operativo
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Depreciacion propiedades de inversién
Amortizacion de activos intangibles
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) en créditos por ventas
(Aumento) Disminucion en contratos de construccién
Disminucion en créditos diversos
(Aumento) en inventarios
(Disminucion) Aumento en acreedores comerciales
Aumento en anticipos de clientes
Aumento en beneficios al personal
(Disminucién) Aumento en impuestos y otros gravdmenes
Aumento (Disminucién) en impuesto a las ganancias a pagar
(Disminucioén) Aumento en provisiones
Aumento (Disminucién) en pasivos por impuestos diferidos
Flujo neto de efectivo utilizado por las actividades operativas
Flujo de efectivo por las actividades de inversion
(Aumento) Disminucién en activos financieros
Cobro por ventas de propiedades, planta y equipo
Pago por compras de propiedades, planta y equipo
Pago por compras de activos intangibles
Pagos por compras de propiedades de inversién
Cobros por ventas de propiedades de inversion
Cobro por ventas de activos intangibles
Flujo de efectivo utilizado en las actividades de inversion
Flujo de efectivo por las actividades de financiacion
Aumento de préstamos bancarios
Flujo de efectivo procedente de las actividades de financiacién
Flujo neto del efectivo del ejercicio
Efectivo al inicio del ejercicio
Efecto de la diferencia de cambio no realizada
Efectivo al final del ejercicio

Las notas y anexos forman parte integrante de estos estados contables.

Nota

11

4.2

33

30/06/2014 30/06/2013
86.742.218 99.643.492
48.605.525 59.818.987
24.406.515 17.369.563
64 19.160
7.587.107 4.180.571

(286.745.318)

(43.765.178)

(52.670.393)
(41.718.030)
(4.186)

2.619.102

10.003.971 (246.339.836)
73.901.780 2.101.952
(16.711.036) (37.916.339)
(64.762.280) 66.156.264
239.778.744 38.752.057
29.253.951 12.734.963
(7.126.906) 26.784.555
(23.675.385) (67.662.903)
(10.085.943) 12.652.241
(5.757.249) 37.517.722
.. 105415758 @ __ _(17.952.729)

(4.226.505) 526.908
622.354 19.650.789

(61.263.431)
(19.520.397)

1.035.421
525.669

(95.377.658)

(59.045.041)

67.627.489 90.112.656
67.627.489 90.112.656
77.665.589 13.114.886

78.457.103 61.994.312

2.181.250 3.347.905
158.303.942 78.457.103
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INIAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

INFORMACION DE LA COMPANIA

1.1 Acercade la Sociedad

1.2

INVAP S.E. (en adelante, indistintamente INVAP o La Sociedad) fue creada el
1 de octubre de 1976 a partir de un convenio firmado entre la Comisién
Nacional de Energia Atémica de Argentina (CNEA) y el Gobierno de la
Provincia de Rio Negro.

INVAP es una Sociedad constituida de acuerdo a la Ley de Sociedades
Comerciales, y con arreglo a las correspondientes normas de la Comisién
Nacional de Valores (CNV). El estatuto de la Sociedad fue inscripto en la
Inspeccion General de Personas Juridicas de la Provincia de Rio Negro el 1
de octubre de 1976, siendo su ultima modificacion el 24 de noviembre de
2011.

Composicién corporativa

Al 30 de junio de 2014, las subsidiarias de la compafiia son las que a
continuacion se detallan:

INVAP Ingenieria SA Argentina AR$ 80% 80% 2.519.924
Black River Technology Inc. EE.UU. uUsD 100% 100% 5.000
INVAP Australia PTY Limited | Australia AUD 100% 100% Inactiva
INVAP do Brasil Ltda Brasil BRL 95% 95% 9.500

1.3

La composicion presentada no observo cambios para los demés ejercicios
presentados en los presentes estados financieros.

Marco normativo

El 20 de marzo de 2009 la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Economicas (FACPCE) emitio la Resolucion Técnica (RT) N° 26,
por la cual adopta a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo emisor de las Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, de acuerdo con sus siglas en inglés) de forma obligatoria
para ciertas entidades bajo la  supervisibn de la  CNV.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014
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INIAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS (cont.)
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA1 INFORMACION DE LA COMPANIA (Cont.

1.3 Marco normativo (Cont.)

Por su parte, la CNV oficializd la adopcion de las NIIF a través de la
Resolucion General (RG) 562/2009, emitida el 29 de diciembre de 2009. En
ella, se establecio el uso obligatorio de la RT N° 26 —consecuentemente, de
las NIIF, excepto en lo referente a los estados financieros individuales de las
sociedades con subsidiarias— para la preparacion de los estados financieros
de ciertas entidades comprendidas dentro del régimen de oferta publica
contemplado en la ley 17.811, para los ejercicios econdémicos anuales
iniciados a partir del 1 de enero de 2012 —incluyendo sus correspondientes
periodos intermedios—. Entre las sociedades alcanzadas por dicha
obligatoriedad se encuentra INVAP S.E.

En diciembre de 2010, la FACPCE aprobd la RT N° 29 “Modificacion de la
Resolucion Técnica N© 26: Normas contables profesionales: Adopcién de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) del Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)” cuyo objetivo fue armonizar
las disposiciones de la norma profesional (RT N°26) con las normas del
organismo de control (RG N° 562). Los principales aspectos introducidos
fueron:(1) establecer la fecha de vigencia para la aplicacion de las NIIF para
aquellas entidades incluidas en el régimen de oferta publica de la Ley N°©
17.811 (2) establecer la opcion para aquellas entidades no incluidas en la
mencionada Ley, de adoptar las NIIF o la NIIF para las PYMES en forma
opcional.

En consecuencia, la aplicacion de las NIIF resulta obligatoria para la
Sociedad, por aplicacion de la Resolucién Técnica N° 26 (“RT 26”) de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(“FACPCE™) aprobada por la Res. 279 del Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Provincia de Rio Negro y de las Normas de la Comision
Nacional de Valores (“CNV™), a partir del ejercicio iniciado a partir del 1° de
julio de 2012.
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INIAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS (cont.)
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Declaracion de cumplimiento de las NIIF

Los presentes estados financieros consolidados de INVAP S.E. han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), segun las emiti6 el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

2.2 Negocio en marcha

A la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados no
existia incertidumbre, basada en sucesos o condiciones, que pusieran en
dudas el hecho de que la Sociedad y sus subsidiarias seguiran operando
normalmente como negocio en marcha.

2.3 Nuevas normas,. interpretaciones.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, existen ciertas
normas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya existentes que aun
no son de efectiva aplicacion y que no han sido adoptadas por la Sociedad,
gue son las siguientes:

e Entidades de inversion — Modificaciones a la NIIF 10 (1)

e Compensacibn de activos financieros y pasivos financieros -
Modificaciones a la NIC 32 y de la NIIF 7 (1)

e CININF 21, Gravamenes (1)

e Informacibn a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros - Modificaciones a la NIC 36 (1)

¢ Novacion de derivados y continuacién de la contabilidad de coberturas -
Modificaciones a la NIC 39 (1)

e Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los Empleados -
Modificaciones a la NIC 19 (1)

e Mejoras anuales a las NIIF, ciclo 2010 — 2012 (1)
e Mejoras anuales a las NIIF, ciclo 2011 — 2013 (2)
e Enmienda ala NIC 16 y NIC 38 (3)
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INIAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS (cont.)
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE L OS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.

2.3 Nuevas normas. interpretaciones. (Cont.)

e NIIF 14, Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas (3)
o NIIF 15, Ingresos proveniente de los contratos con clientes (4)
e NIIF 9 (modificada en 2013): Instrumentos financiero (5)

(1) Aplicables en los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de
2014.

(2) Aplicables en los ejercicios que se inicien a partir del 1° de julio de
2014.

(3) Aplicables en los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de
2016.

(4) Aplicables en los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de
2017.

(5) Aplicables en los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de
2018.

Entidades de inversion — Modificaciones a la NIIF 10

En octubre de 2012 el 1ASB emiti6 la enmienda Entidades de inversion —
Modificaciones a la NIIF 10, la cual requiere que las inversoras que sean
“entidades de inversién” con participaciones en otras entidades, midan tales
participaciones por su valor razonable con cambios en resultados. Su
aplicacién obligatoria es para los periodos iniciados el 1 de enero de 2014 y
se admite su aplicacién anticipada.

Compensacién de Activos Financieros y Pasivos Financieros —
Modificacionesala NIC 32y de laNIIF 7

La enmienda “Compensacion de activos financieros y pasivos financieros” -
Modificaciones a la NIC 32 y de la NIIF 7, emitida en diciembre de 2011,
derogo el parrafo GA38 y afadio los parrafos GA38A a GA38F. Una entidad
aplicara esas modificaciones a ejercicios anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2014. Una entidad aplicarAd esas modificaciones de forma
retroactiva. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esas

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

OSVALDO CASALANGUIDA (Socio) Lic. HECTOR E. OTHEGUY Sr. HORACIO A. OSUNA Cr. JAVIER A. VERMEULEN
Contador Publico (U.B.A.) Gerente General Presidente Contador Publico (UNC)
C.P.C.E.R.N. T® VIII — F° 169 C.P.C.E.R.N.T°V —F° 109

Firmado a efectos de su
identificacién con informe del
05/09/2014



38

INIAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS (cont.)
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE L OS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.

2.3 Nuevas normas. interpretaciones. (Cont.)

Compensacion__de Activos _Financieros Pasivos Financieros —
Modificaciones a la NIC 32 v de la NIIF 7 (Cont.)

modificaciones a partir de una fecha anterior, revelara ese hecho y también
revelara la informacion requerida en la enmienda “Informacion a revelar -
Compensacion de activos financieros y pasivos financieros - Modificaciones a
la NIIF 7”, emitida en diciembre de 2011.

CINIIF 21- Gravamenes

En mayo de 2013 el IASB aprobd la Interpretacion del CINIIF 21
Gravamenes, que interpreta a la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y
activos contingentes, para el reconocimiento de las obligaciones que surgen
de las legislaciones fiscales diferentes a aquellas que graban ganancias
tributarias. Esta interpretacion es de aplicacion obligatoria para los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2014, y admite su aplicacién anticipada.

Informacién a Revelar sobre el Importe Recuperable de Activos no
Financieros Modificaciones a la NIC 36

En mayo de 2013 el IASB publicé la enmienda “Informacion a revelar sobre
el importe recuperable de activos no financieros - Modificaciones a la NIC
36”. Cuando el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)
emitié la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable, decidi6 modificar la NIC 36
para requerir que se revele informacién sobre el importe recuperable de
activos que presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el valor
razonable menos los costos de disposicién. Las modificaciones emitidas en
este documento alinean los requerimientos de informacién a revelar de la
NIC 36 con la intencién original del 1ASB al emitir la NIIF 13. Por la misma
razén, el 1ASB también ha modificado la NIC 36 para requerir informacién
adicional sobre la medicibn del valor razonable, cuando el importe
recuperable de los activos que presentan deterioro de valor se basa en el
valor razonable menos los costos de disposicion, de forma congruente con
los requerimientos de informacién a revelar para los activos que presentan
deterioro de valor en los PCGA de los EE.UU. Las modificaciones emitidas en

este documento incorporan una modificacion para requerir que una entidad
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS (cont.)
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE L OS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.

2.3 Nuevas normas. interpretaciones. (Cont.)

revele las tasas de descuento que se han utilizado en las mediciones
actuales y anteriores, si el importe recuperable de los activos que presentan
deterioro de valor basado en el valor razonable menos los costos de
disposicion se midié utilizando una técnica de valor presente. El objetivo tras
esa modificacién es armonizar los requerimientos de revelar informacién
sobre el valor razonable menos los costos de disposicion y el valor en uso,
cuando se utilizan técnicas de valor presente para medir el importe
recuperable de los activos que presentan deterioro de valor. Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma retroactiva a los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite su aplicacién
anticipada.

Novacién de Derivados y Continuacion de la Contabilidad de
Coberturas - Modificaciones a la NIC 39

En junio de 2013, el IASB publicé la enmienda “Novacién de Derivados y
Continuacion de la Contabilidad de Coberturas - Modificaciones a la NIC 39”.
Por medio de este documento, el IASB ha modificado la NIC 39 para eximir
de interrumpir la contabilidad de coberturas cuando la novacion de un
derivado designado como un instrumento de cobertura cumple ciertas
condiciones. Una exencién similar se incluira en la NIIF 9 Instrumentos
Financieros. Una entidad aplicard estos parrafos a los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Una entidad aplicar4 estas
modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Se permite su
aplicaciéon anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un
ejercicio que comience con anterioridad, revelara este hecho.

Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados -
Modificaciones a la NIC 19

En noviembre de 2013, el IASB ha modificado los requerimientos de la NIC
19 sobre aportaciones de los empleados o de terceros que estan vinculadas
al servicio. A partir de esta modificacion, si el importe de las aportaciones es
independiente del nimero de afios de servicio, se permite que una entidad

reconozca estas aportaciones como una reduccion en el costo del servicio en
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS (cont.)
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE L OS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.

2.3 Nuevas normas. interpretaciones. (Cont.)

el periodo en el que se presta el servicio relacionado, en lugar de atribuir las
aportaciones a los periodos de servicio. Ejemplos de aportaciones que son
independientes del nimero de afios de servicio incluyen los que son un
porcentaje fijo del salario de los empleados, un importe fijo a lo largo de
todo el periodo de servicio o en funcion de la edad del empleado. Si el
importe de las aportaciones depende del nimero de afios de servicio, se
requiere que una entidad atribuya esas aportaciones a los periodos de
servicio, utilizando el mismo método de atribucién requerido por el parrafo
70 de la NIC 19, para los beneficios brutos (es decir, utilizando la formula de
aportacion del plan o una base lineal). Una entidad aplicara esas
modificaciones a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de julio
de 2014 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Se permite su aplicacion
anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un ejercicio que
comience con anterioridad, revelara este hecho.

Mejoras anuales a las NIIF

En diciembre de 2013, el IASB aprobd dos documentos: “Mejoras anuales a
las NIIF, Ciclo 2010 — 2012” y “Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2011 —
2013".

El proceso de mejoras anuales a las NIIF proporciona un vehiculo para
realizar modificaciones a las NIIF que no son urgentes; pero que son
necesarias. Cada modificacién establecida afecta una NIIF en particular,
otras (colateralmente), los FC y guias relacionadas; e incluye la fecha de
vigencia de la NIIF afectada.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2010 — 2012

Incluye las siguientes modificaciones:

e Modificacion a la NIIF 2 Pagos Basados en Acciones - Definicion de
“condicion necesaria para la irrevocabilidad de la concesion”

Se separaron las definiciones de condicion de rendimiento; condicién de
servicio. Se aplicara se forma prospectiva a los PBA con fecha de concesion a
partir del 01 de julio de 2014. Se admite aplicacion anticipada, en cuyo caso

deberé revelarse este hecho.
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« Modificacion a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios - Contabilidad de
contraprestaciones contingentes en una combinacién de negocios.

Se clarifica dentro de qué NIIF queda alcanzada una contraprestacion
contingente. Se aplicara de forma prospectiva a las CN cuya fecha de
adquisicion sea a partir del 01 de julio de 2014. Se admite aplicacién
anticipada, y de hacerlo, debe revelarse este hecho.

e Modificacion a la NIIF 8 Segmentos de Operacion - Agregacion de
segmentos de operacion - Conciliacion del total de los activos de los
segmentos

Se requieren revelaciones adicionales acerca de como se agregaron los
segmentos; y se clarifica cuando se debe presentar la conciliacion de los
activos totales de un segmento sobre el que se informa. Se aplicara a partir
de los ejercicios anuales que comiencen a partir del 01 de julio de 2014. Se
admite aplicacién anticipada. De hacerlo, debera revelarse este hecho.

e Modificacion a la NIIF 13 Medicion del Valor Razonable - Cuentas
comerciales a corto plazo

Se ratifica el hecho de que al medir las cuentas comerciales (por cobrar o
por pagar) por su valor razonable (reconocimiento inicial) la entidad podra
basarse en el importe nominal de “la factura” en la medida que el efecto no
sea significativo (ya existia en los requerimientos de la NIC 39 y NIIF 9).

e Modificacion a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo y Modificacién a
la NIC 38 Activos Intangibles - Modelo de revaluacibn — re-expresion
proporcional de la depreciacion acumulada.

Se elimina el criterio de “re-expresion proporcional” para contabilizar la
revaluacion de una partida de propiedades, planta y equipo (NIC16) o de
activo intangible (NIC38) por el criterio de “importe congruente”. La re-
expresion de la depreciacion surge por diferencia. Esta mejora se aplicara a
todas las revaluaciones reconocidas en los ejercicios anuales que comiencen
a partir del 01 de julio de 2014 y en el ejercicio anterior inmediato (puede
presentar una 3era columna, pero no es requerido). Si se prepara
informacion comparativa no ajustada revelard este hecho. Se admite

aplicaciéon anticipada. De hacerlo, debe revelarse este hecho.
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e Modificacion a la NIC 24 Informacibn a Revelar sobre Partes
Relacionadas - Personal clave de la gerencia

Se clarifica el alcance de la informacion que debe revelarse cuando una
entidad de gestibn presta servicios de personal clave de gerencia a la
entidad que informa. Esta mejora se aplicara a los estados financieros que
corresponda a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 01 de julio
de 2014. Se admite aplicacion anticipada. De hacerlo, debera revelarse este
hecho.

Mejoras anuales NIIF, Ciclo 2011 - 2013

Incluye las siguientes modificaciones:

e Modificacion a la NIIF 1 Adopcion por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - Significado de “NIIF vigentes”
No se modifica el texto de la NIIF en si, sino el de sus Fundamentos de las
Conclusiones, agregandose el parrafo FC11A. En este agregado se clarifica
gue al adoptar por primera vez las NIIF, una entidad que decida usar una
NIIF emitida por el IASB pero que aun no es de uso obligatorio a la fecha de
los 1leros EF de acuerdo con las NIIF: (a) debera emplearla para todos los
periodos que cubran dichos estados financieros; (b) no debera emplearla
para todos los periodos que cubran dichos estados financieros si en la NIIF1
se proporciona una exencion 0 una excepcion que permita o requiera otra
cosa.

e Modificacion a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios - Excepciones al
alcance para negocios conjuntos

En el parrafo 2(a) de la NIIF 3 se cambia la expresion “negocio conjunto”
por “acuerdo conjunto”, para dejar en claro que no quedan dentro del
alcance de la NIIF 3 ninguna de las transacciones dentro del alcance de la
NIIF 11. Esta modificacibn se aplicara a los estados financieros
correspondientes a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 01 de
julio de 2014. Se admite aplicacién anticipada. De hacerlo, se debera revelar

este hecho.
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e Modificacion a la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable - Alcance del
parrafo 52 (excepcion de cartera)

Se aclara, en relacion a la “excepcion de cartera, que: (a) esta aplica para
otros contratos dentro del alcance de la NIC 39 y NIIF 9 distintos de activos
financieros y pasivos financieros; y (b) las referencias a “activos financieros”
y “pasivos financieros” de los parrafos 48; 51; y 53 a 56 de la NIIF 13 deben
aplicarse a todos los contratos dentro del alcance de la NIC 39 y de la NIIF
9, independientemente de si cumplen las definiciones de la NIC 32. Esta
modificacion se aplicara a los estados financieros correspondientes a los
ejercicios anuales que comiencen a partir del 01 de julio de 2014. Se admite
aplicaciéon anticipada. De hacerlo, se debera revelar este hecho.

e Modificacion a la NIC 40 Propiedades de Inversién - Aclaracién de la
interrelacién entre la NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad como
“propiedad de inversion” o “propiedad ocupada por el duefio”.

Se clarifica que los parrafos 7 a 14 de la NIC 40 se refieren a los juicios
necesarios para establecer si la adquisicion de una propiedad es la
adquisicion de una “propiedad de inversion” o una “propiedad ocupada por
el duefio”; mientras que para diferenciar entre la adquisicion de un activo,
un grupo de activos o una combinacién de negocios, deberédn seguirse las
guias de la NIIF 3. Esta modificacién se aplicara en los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 01 de julio de 2014. Se admite aplicacion anticipada,
en cuyo caso se debera revelar este hecho. Se aplicar4 de forma prospectiva
a las adquisiciones de propiedades de inversion desde el comienzo del
primer ejercicio para el cual se adopta esta modificacion. Puede aplicarse
para ejercicios anteriores si dispone de informacién para re-expresar todos
los casos similares posteriores al mas antiguo que se re-exprese.

¢ Enmienda NIC 16 vy 38

Las enmiendas emitidas a la NIC 16 Propiedad Planta y Equipo y la NIC 38
Activos intangibles se refieren a los métodos aceptables de depreciacion y
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amortizacién. Las enmiendas aplican prospectivamente para los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2016, permitiendo su
aplicacion anticipada.

e NIIF 14 - Cuentas de Diferimientos de Actividades Requladas

La NIIF 14 — Cuentas regulatorias diferidas, fue emitida por el IASB en
enero de 2014. La norma referida, especifica la contabilidad para los saldos
de las cuentas regulatorias diferidas que surjan de una regulacion tarifaria.
Dicha norma es efectiva, para los primeros estados financieros anuales de la
entidad que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, permitiendo su
aplicacion anticipada.

e NIIF 15 - Ingresos provenientes de los contratos con clientes -

La NIIF 15 fue emitida por el IASB en mayo de 2014, en el marco del
proceso de convergencia entre las NIIF y los US GAAP, estableciendo un
nuevo modelo de reconocimiento de ingresos derivados de contratos con
clientes. Esta norma presenta de forma integrada todos los requerimientos
aplicables y sustituye a las normas actuales de reconocimiento de ingresos
NIC 18 Actividades Ordinarias y la Nic 11 Contratos de Construccion, asi
como también otras interpretaciones de CINIIF relacionadas.

La NIIF 15 es el resultado de convergencia entre el IASB y FASB, los cuales
han formado un grupo de trabajo conjunto en la transicién, con el objetivo
de ayudar a los Consejos a analizar aspectos que surjan en la practica, y a
abordar potenciales problemas de implementacion. En este contexto es
posible que se emitan interpretaciones o reglas adicionales con anterioridad
a la fecha de entrada en vigor de la norma, la cual es requerida para
ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero del 2017.

La NIIF 15 permitira que las entidades puedan optar por (i) una aplicacién

retroactiva completa de la norma, esto es, modificando retroactivamente los

ejercicios comparativos reportados; o (ii) una aplicacién retroactiva parcial
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e NIIF 15 - Ingresos proveniente de los contratos con clientes —

(Cont.)

de la norma, esto es, aplicando la NIIF 15 a los contratos de ingresos
vigentes al inicio del primer ejercicio de aplicacién de la norma, pero sin
modificar retroactivamente los ejercicios comparativos presentados (esto es,
reconociendo el efecto acumulativo del cambio en el ejercicio corriente),
siempre y cuando se incluyan las revelaciones apropiadas que permitan
identificar las diferencias en los ingresos del ejercicio corriente reconocidos
segun las NIIF anteriores y la nueva NIIF 15 vigente. Para el reconocimiento
de los ingresos, la NIIF 15 establece un modelo de 5 pasos que debera
aplicarse a todo contrato de ingresos celebrado con un cliente,
independientemente del tipo de transaccion que genera los ingresos o de la
industria de que se trate. Se prevé, por lo tanto, que esta nueva norma
seguramente tendra un impacto generalizado en la mayoria de las entidades,
especialmente aquellas que celebran contratos de venta de bienes y/o
prestacion de servicios a largo plazo, o contratos con "multiples
componentes de ingresos / compromisos". Estos 5 pasos, incluyen:

e Identificacién del (los) contrato(s) de ingresos celebrado(s) con el
cliente;

e Identificacién y segregacion de las distintas obligaciones de hacer
asumidas en el contrato (por ejemplo, venta de bienes, prestacion de
servicios, etc.);

e Determinacioén del precio de la transaccion;

e Asignacion del precio de la transaccibn a cada una las distintas
obligaciones de hacer asumidas en el contrato; y

e Reconocimiento del ingreso cuando (o a medida que) la entidad cumple
con cada uno de los compromisos asumidos en el contrato.

Finalmente, la nueva norma prevé mayor informacién cuantitativa y
cualitativa a revelar sobre el reconocimiento de ingresos, respecto de las
revelaciones que las NIIF anteriores venian requiriendo.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

OSVALDO CASALANGUIDA (Socio) Lic. HECTOR E. OTHEGUY Sr. HORACIO A. OSUNA Cr. JAVIER A. VERMEULEN
Contador Publico (U.B.A.) Gerente General Presidente Contador Publico (UNC)
C.P.C.E.R.N. T® VIII — F° 169 C.P.C.E.R.N.T°V —F° 109
Firmado a efectos de su
identificacién con informe del
05/09/2014



46

INIAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS (cont.)
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE L OS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.

2.3 Nuevas normas. interpretaciones. (Cont.)

Mejoras anuales a las NIIF (Cont.)

A la fecha de la presente emision de los estados financieros consolidados, la
Direccién de la Sociedad esta comenzando su andlisis de los impactos que
pudiera tener la NIIF 15 a partir de su aplicacion.

e NIIF 9 (modificada) Instrumentos Financieros

La NIIF 9 Instrumentos Financieros fue emitida en noviembre de 2009 y
modificada en octubre de 2010 y noviembre de 2013, respectivamente.
Introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién de activos y
pasivos financieros y para ser dados de baja. La NIIF 9 requiere que todos
los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIC 39
Instrumentos financieros — Reconocimiento y Medicion sean medidos
posteriormente a costo amortizado o valor razonable. Especificamente, las
inversiones en deuda que son mantenidas dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales, y que tienen
flujos de efectivo contractuales que son sélo pagos de capital o interés sobre
el capital vigente, son por lo general medidos al costo amortizado al cierre
de los periodos contables posteriores. Todas las demés inversiones de deuda
o patrimonio son medidas a los valores razonables al cierre de los periodos
contables posteriores.

El efecto mas significativo de la NIIF 9 en relacion a clasificacion y medicién
de pasivos financieros se refiere a la contabilizacion de los cambios en el
valor razonable de pasivos financieros (designados como pasivo financieros
al valor razonable con cambios en resultados) atribuibles a cambios en el
riesgo crediticio de dicho pasivo. Especificamente, de acuerdo con la NIIF 9,
para pasivos financieros que son designados como pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, el monto del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que es atribuible a los cambios en el riesgo
de crédito de esa deuda es reconocido a través de otros resultados
integrales, a menos que el reconocimiento de los cambios en el riesgo de
crédito de la deuda en otro resultado integral creara o incrementara la
asimetria contable. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a
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e NIIF 9 (modificada) Instrumentos Financieros (Cont.

resultados. Anteriormente, de acuerdo con la NIC 39, el monto total del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor
razonable con cambios en resultados, era reconocido en pérdidas y
ganancias. En noviembre de 2013, el IASB hizo disponibles con mayor
rapidez, los requerimientos de la NIIF 9 que abordan el riesgo de crédito
propio, permitiendo que esos requerimientos se apliquen sin emplear los
otros requerimientos de la NIIF 9 al mismo tiempo. Asimismo, en noviembre
de 2013 el 1ASB afadio a la NIIF 9 los requerimientos relacionados con la
contabilidad de coberturas. Esto signific6 la revisibn integral de los
requerimientos de la contabilidad de coberturas de la NIC 39, de forma que
se alineen de forma mas estrecha con la gestion de riesgos, dando lugar a
informaciébn mas util para los usuarios de los estados financieros. Los
requerimientos también establecen un enfoque mas basado en principios
para la contabilidad de coberturas y aborda incongruencias y debilidades del
modelo de contabilidad de coberturas de la NIC 39. ElI IASB también
proporcioné a las entidades una opcion de politica contable entre la
aplicacion de los requerimientos de la contabilidad de coberturas de la NIIF 9
(es decir, el Capitulo 6 incluyendo la excepcién al alcance para la
contabilidad de coberturas del valor razonable para una cobertura de cartera
del riesgo de tasa de interés) y continuar con la aplicacion de los
requerimientos de la contabilidad de coberturas existentes de la NIC 39 para
toda la contabilidad de coberturas, porque todavia no habia completado su
proyecto sobre la contabilidad de macro coberturas. En su modificacion a la
NIIF 9 de noviembre de 2013, el IASB removio la fecha de vigencia que
habia establecido para la misma, dejando simplemente a esta norma
disponible para que la emplee la entidad que asi lo decida. Si una entidad
decidiera aplicar la NIIF 9 en lugar de la NIC 39, deber& aplicarla de forma
integral, a excepcion de lo mencionado sobre la presentacién de los cambios
en el valor razonable de un pasivo designado como a valor razonable con
cambios en resultados.
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2.4 Politicas contables aplicadas

2.4.1

Estructura de los estados financieros

El estado de situacion financiera consolidado fue preparado
clasificando los activos y pasivos en “corriente” y “no corriente”
considerando el ciclo normal operativo de la Sociedad. El estado de
resultados y otro resultado integral del ejercicio consolidado fue
preparado presentando todas las partidas de ingresos, gastos y otro
resultado integral en un Unico estado. Las partidas de gastos han
sido expuestas teniendo en cuenta su funcion. El estado de cambios
en el patrimonio neto consolidado fue preparado mostrando por
separado (i) la ganancia o pérdida del ejercicio, (ii) las partidas del
otro resultado integral del ejercicio, en caso de corresponder, y (iii)
las transacciones con los accionistas. Debe destacarse que de
acuerdo con la RG 609/2012 de la C.N.V., la diferencia positiva entre
los resultados acumulados calculados bajo las normas contables
previas al 1 de julio de 2012 y el importe equivalente para igual
partida determinado de acuerdo con las NIIF ha sido puesto a
consideracion por parte del Directorio a los accionistas de la Sociedad
que trataron los estados financieros anuales al 30 de junio de 2013, y
se constituyé una reserva especial por el importe de la reserva
positiva, que solo podra ser empleada a los efectos dispuestos por la
regulacién de la autoridad de control. El estado de flujos de efectivo
consolidado ha sido preparado empleando el “método indirecto” para
conciliar el resultado del ejercicio con el flujo de efectivo generado
por las operaciones, tal como lo establece la NIC 7.

2.4.2 Moneda funcional de las entidades individuales y moneda de
presentacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados de INVAP S.E. se presentan en
pesos argentinos ($AR), que a su vez constituye la moneda funcional
de la Sociedad. Cada entidad sobre la que se informa en los estados
financieros consolidados determina su propia moneda funcional, que
es la moneda del entorno econémico principal en el que opera. Las
partidas incluidas en los estados financieros de cada entidad se
miden utilizando esa moneda funcional. En la nota 2.4.3 se revela la
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NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.

2.4 Politicas contables aplicadas (Cont.)

2.4.2 Moneda funcional de las entidades individuales y moneda de
presentacion de los estados financieros consolidados (Cont.)

moneda funcional de cada una de las entidades sobre las que se
informa en los estados financieros consolidados del grupo que
controla INVAP S.E. En la nota 2.4.5 se explica el tratamiento
seguido a efectos de convertir todo a la moneda de presentacion
de los estados financieros consolidados, que resulta necesario para su
preparacion.

2.4.3 Bases para la consolidacion

e Procedimiento general

Los estados financieros consolidados de INVAP S.E. incluyen las
informaciones referidas al Grupo que conforman la Sociedad y
subsidiarias al 30 de junio de 2014, con su correspondiente
informacién comparativa.

La Sociedad consolida sus estados financieros con las subsidiarias
sobre las cuales tiene control. La Sociedad controla una entidad
cuando esta expuesta, o tiene derechos a los resultados variables
provenientes de su participacion en la entidad y tiene la capacidad de
afectar dichos resultados a través de su poder sobre la entidad. La
Sociedad también analiza la existencia de control cuando no posee
mas del 50% de los derechos a voto de una entidad, pero posee la
capacidad para definir sus actividades relevantes debido a Ila
existencia de control de-facto. Control de-facto puede existir en
circunstancias donde el tamafio relativo de los derechos a voto de la
Sociedad sobre una entidad en proporcion al tamafio y la dispersion
de la tenencia de otros accionistas, le otorga a la Sociedad el poder
para definir las actividades relevantes de dicha entidad. Las
subsidiarias se consolidan totalmente a partir de la fecha de
adquisicion, que es la fecha en la que la Sociedad obtuvo el control, y
contindan siendo consolidadas hasta la fecha en la que tal control
cesa. Los estados financieros de las subsidiarias se preparan para el
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NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE L OS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.

2.4 Politicas contables aplicadas (Cont.)

2.4.3 Bases para la consolidacion (Cont.)

mismo ejercicio de informacion que el de la entidad controladora,
aplicando politicas contables uniformes. Todos los saldos,
transacciones, ganancias y pérdidas no trascendidas a terceros que
surjan de transacciones entre las entidades del Grupo se eliminan
totalmente.

Las pérdidas de una subsidiaria se atribuyen a la participacion no
controladora, aun si esto resultase en un saldo negativo.

Un cambio en la participacion en una subsidiaria, sin que haya
pérdida de control, se contabiliza como una transaccion de
patrimonio.

e Acerca de las inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias las entidades en las que la Sociedad ejerce control.
INVAP consolida a sus subsidiarias en sus estados financieros
consolidados, aplicando la NIIF 10 “Estados financieros
consolidados”.

La informacién financiera de las subsidiarias que tienen una moneda
funcional diferente de la moneda de presentacién de los presentes
estados financieros consolidados son previamente convertidos a esta
ultima, aplicando la NIC 21, para luego proceder a su consolidacion.

El estado del resultado y otro resultado integral del periodo anual
consolidado también refleja los resultados de las operaciones de las
subsidiarias. Las ganancias y pérdidas no trascendidas a terceros
procedentes de las transacciones entre entidades del grupo se
eliminan totalmente.
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Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
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NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE L OS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.

2.4 Politicas contables aplicadas (Cont.)

2.4.3 Bases para la consolidacion (Cont.)

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, son
objeto de consolidacion con INVAP S.E. y las respectivas tenencias de
capital y derecho a voto son las siguientes:

INVAP Ingenieria SA Argentina AR$ 80% 80% 2.519.924 1,00
Black River Technology Inc. EE.UU. UsD 100% 100% 5.000 4,07
INVAP do Brasil Ltda Brasil BRL 95% 95% 9.500 2,65

(*) Cada derecho de voto esta representado por un voto por accion.

2.4.4 Participaciones que otorgan influencia significativa

Una asociada es una entidad sobre la cual la Sociedad, de forma
directa o por medio de alguna de sus subsidiarias, posee influencia
significativa. La inversion en la asociada CEATSA (Centro de Ensayos
de Alta Tecnologia S.A.) se contabiliza mediante el método de la
participacion. En virtud del método de la participacién, la inversion
efectuada en la asociada se registra inicialmente en el estado de
situacién financiera al costo, mas (menos) los cambios en la
participacion de la Sociedad sobre los activos netos de la asociada
después de la fecha de adquisicion. La plusvalia implicita relacionada
con la asociada se incluye en el importe en libros de la inversién y no
se amortiza ni se somete individualmente a pruebas del deterioro del
valor. El estado del resultado y otro resultado integral del periodo
refleja la participacion en los resultados de las operaciones de la
asociada. Si hubiera cambios reconocidos directamente en el
patrimonio de la asociada, se reconoce cualquier participacion sobre
estos cambios y se la revela, segun corresponda, en el estado de
cambios en el patrimonio.
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2.4.4

Participaciones que otorgan influencia significativa (Cont.)

Las ganancias y pérdidas no trascendidas a terceros procedentes de
las transacciones entre el Grupo y la asociada se eliminan en la
medida de la participacion del Grupo en la asociada.

La participacion sobre la ganancia de una asociada se presenta en el
cuerpo principal del estado del resultado y otro resultado integral del
periodo. Esta constituye la ganancia atribuible a los propietarios de la
asociada y, por ende, corresponde a ganancias netas de impuestos y
de participaciones no controladoras en las subsidiarias de la asociada.

Los estados financieros de la asociada se preparan para el mismo
periodo de informacién que el del Grupo. De ser necesario, se
realizan los ajustes a los fines de alinear las politicas contables de la
asociada con las del Grupo que conforman la Sociedad y sus
subsidiarias.

Una vez aplicado el método de la participacion, la Sociedad determina
si es necesario reconocer pérdidas por deterioro adicionales respecto
de la inversion en la asociada.

A cada fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa, se
determina si existe evidencia objetiva alguna de que la inversién en la
asociada se hubiera deteriorado. Si este fuera el caso, se calcula el
importe del deterioro como la diferencia entre el monto recuperable
de la asociada y su importe en libros, y se reconoce ese importe en el
estado del resultado y otro resultado integral del periodo.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.

OSVALDO CASALANGUIDA (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.R.N. T® VIII — F° 169

Por Comision Fiscalizadora

Lic. HECTOR E. OTHEGUY Sr. HORACIO A. OSUNA Cr. JAVIER A. VERMEULEN
Gerente General Presidente Contador Publico (UNC)
C.P.C.E.R.N.T°V —F° 109
Firmado a efectos de su
identificacién con informe del
05/09/2014



53

INIAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (cont.)

Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.

2.4 Politicas contables aplicadas (Cont.)

24.5

Conversion de la moneda extranfera en los estados financieros

e Transacciones y saldos en monedas distintas de la moneda
funcional

Las transacciones en monedas distintas de la moneda funcional —
moneda extranjera— de cada entidad individual se convierten a la
correspondiente moneda funcional empleando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones o de la valuacion cuando
las partidas son medidas al cierre. Las ganancias y pérdidas en
moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, a los tipos de cambio del cierre,
se reconocen en el estado de resultado integral.

e Conversion de informacion financiera en monedas distintas de la
moneda funcional

Los resultados y la situacién financiera de las entidades del Grupo
que tienen una moneda funcional distinta de la moneda de
presentacibn y que no se corresponde al de una economia
hiperinflacionaria, se convierten de la siguiente manera:

- los activos y pasivos se convierten al tipo de cambio de la fecha de
cierre;

- los ingresos y gastos se convierten al tipo de cambio promedio de
cada mesy;

- las diferencias de cambio resultantes se presentan en el estado del
resultado y otro resultado integral del periodo consolidado dentro
del otro resultado integral que se reclasificard a resultados, y se
acumulan en un componente separado del patrimonio de la
Sociedad en el estado de cambios en el patrimonio.
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2.4 Politicas contables aplicadas (Cont.)

2.4.6

Reconocimiento de ingresos

El reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias por contratos
de construccion desarrollados y gastos asociados con los mismos, son
reconocidos como ingresos de actividades ordinarias y gastos
respectivamente, con referencia al grado de realizacion de la
actividad producida por el contrato al final del ejercicio que se
informa. Esta forma de reconocimiento de ingresos es denominada—a
menudo— método del porcentaje de terminacion.

El método del porcentaje de terminacion considera el margen final
estimado para cada proyecto a la fecha de emision de los estados
financieros, que surge de estudios técnicos realizados para cada
proyecto, determinando asi el avance fisico de los mismos. Bajo este
método, los ingresos derivados del contrato se comparan con los
costos del mismo incurridos en la consecucion del porcentaje de
terminacion en que se encuentre, con lo que se revelara el importe
de los ingresos de actividades ordinarias, de los gastos y de las
ganancias que pueden ser atribuidas a la porcion del contrato ya
ejecutado.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuando los riesgos y las ventajas significativas
derivadas de la propiedad se hayan transferido al comprador, por lo
general, al momento de la entrega de los bienes.

Los ingresos asociados a la prestacion de servicios se reconocen
considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de
cierre de cada periodo o ejercicio, siempre y cuando el resultado de
la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad. Los ajustes a los
valores de los contratos, las reestimaciones de costos y las pérdidas
anticipadas por contratos en curso son imputados al resultado del
periodo y/o ejercicio en que se determinan.

Los ingresos por intereses se contabilizan sobre la base de la tasa de
interés efectiva.
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2.4 Politicas contables aplicadas (Cont.)

24.7

Activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros de la Sociedad incluyen al efectivo y los
equivalentes al efectivo, inversiones, créditos por ventas y otros
créditos.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor
razonable ajustado, en el caso de los activos financieros que no se
contabilizan el valor razonable con cambios en resultados, por los
costos de operacion directamente atribuibles.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con cobros fijos o determinables que no se cotizan en un
mercado activo. Después de la medicion inicial, tales activos
financieros se miden al costo amortizado.

Los activos financieros no derivados con pagos fijos se clasifican
como mantenidos hasta el vencimiento, cuando INVAP tiene la
intencion y la capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento.
Después de la medicion inicial, las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento se miden al costo amortizado mediante el uso del
método de la tasa de interés efectiva, menos el deterioro de valor.

Los pasivos financieros determinados de acuerdo a la NIC 39,
incluyen préstamos, deudas comerciales, deudas sociales y fiscales, y
otras deudas. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente
a su valor razonable y, en el caso de deudas y préstamos, se
contabilizan a su costo amortizado. Después del reconocimiento
inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Los activos financieros individualmente significativos se evallan de
forma separada para analizar su deterioro. El resto de los activos
financieros se evallan en grupos que comparten caracteristicas de
riesgo crediticio similares.
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2.4.8

Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo han sido medidas sobre
la base de su costo (o costo atribuido) menos sus correspondientes
depreciaciones acumuladas (y menos sus correspondientes deterioros
acumulados, de corresponder).

El costo de una partida de propiedades, planta y equipo (distintas de
aquellas a las que se les asignd un costo atribuido) incluye su precio
de adquisicién, cualquier costo directamente relacionado con la
ubicaciéon y puesta en condiciones de funcionamiento del activo y la
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del
mismo.

Los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la
adquisicion, construccibn o produccibn de un activo que
necesariamente lleve un periodo de tiempo sustancial para
prepararlos para su uso destinado o su venta se capitalizan como
parte del costo de los activos respectivos.

La depreciacion se calcula en forma lineal, aplicando tasas anuales a
lo largo de las vidas utiles estimadas de los activos. Las tasas de los
principales activos son las siguientes:

Muebles y Utiles 10 afios
Vehiculos A
5 afios
Maquinas y Equipos 10 -15 afios
Instrumental 5 — 8 afios
Instalaciones 10 — 15 afios
Equipos de computacion 3 — 5 afios
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2.4.8

2.4.9

Propiedades, planta y equipo (Cont.)

Una partida de propiedades, planta y equipo y cualquier parte
significativa reconocida inicialmente se da de baja ante su disposicion
o cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su
uso o disposicion.

Cualquier ganancia o pérdida en el momento de dar de baja el activo
(calculado como la diferencia entre el producido neto de la
disposicion y el importe en libros del activo) se incluye en el estado
del resultado y otro resultado integral del periodo cuando se da de
baja el activo.

Los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de depreciacion
de los activos se revisan y ajustan prospectivamente al cierre de cada
periodo o ejercicio, de corresponder.

Propiedades de inversion

Las inversiones inmobiliarias estdn constituidas por terrenos y
edificios mantenidos para obtener rentas o para generar plusvalias, o
ambos.

Para la emision de los presentes estados financieros las propiedades
de inversion fueron valuadas sobre la base de dicho costo atribuido,
neto de las depreciaciones acumuladas y/o de las pérdidas por
deterioro acumuladas, si las hubiera. Los terrenos no se deprecian.
La vida util estimada de los edificios asciende a 50 afios.

Las bases para el calculo de la depreciacion de las propiedades de
inversién se revisan y ajustan si fuera necesario, a la fecha de cierre
de cada ejercicio.

El importe de libros de las propiedades de inversion se reduce
inmediatamente a su importe recuperable cuando el importe en libros
es superior a su importe recuperable estimado.
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2.4.10

Activos intangibles

Los activos intangibles incluyen marcas, patentes, licencias y
desarrollos.

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente a su costo.
Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles se
contabilizan al costo menos la amortizacion acumulada y la pérdida
acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.

Los activos intangibles generados internamente originados en
procesos de desarrollo se capitalizan en el periodo o ejercicio en el
que se incurre en el desembolso, considerando la capacidad para
generar beneficios econdémicos futuros, la intencion y la posibilidad
técnica para completar el proceso de produccion para que esté en
condiciones de ser usado o vendido, y esté garantizada dicha
posibilidad.

Los activos intangibles con vidas utiles finitas se amortizan a lo largo
de sus vidas utiles econdmicas y se evallan para determinar si
tuvieran algun deterioro del valor siempre que haya un indicio de que
el activo intangible pudiera haber sufrido un deterioro. El periodo de
amortizacién y el método de amortizaciéon para un activo intangible
con una vida util finita se revisan al cierre de cada periodo o ejercicio
sobre el que se informa.

La amortizacion se calcula en forma lineal, aplicando tasas anuales a
lo largo de las vidas utiles estimadas de los intangibles, de acuerdo a
lo siguiente:

Software y sistemas de informacion 1 - 3 afios

Desarrollos 3 -5 afios
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INIAP

A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (cont.)

Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.

2.4 Politic

as contables aplicadas (Cont.)

2411

24.12

Costos por préstamos

Los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la
adquisicion y construccion de un activo el cual incurra en un periodo
de tiempo sustancial para prepararlos para su uso se capitalizan
como parte del costo de los activos respectivos. Todos los demas
costos por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo o
ejercicio en que se incurren. Los costos por préstamos consisten en
intereses y otros costos en los que incurre una entidad en relacion
con el préstamo de fondos.

Deterioro del valor de los activos

A los fines de evaluar la recuperabilidad de las partidas de
propiedades, planta y equipo, propiedades de inversion y activos
intangibles, la Sociedad compara el importe en libros de los mismos
con su importe recuperable en la fecha de cierre del ejercicio, 0 mas
frecuentemente, si existieran indicios de que algun activo pudiera
haberla sufrido. A tal efecto, los activos se agrupan en Unidades
Generadoras de Efectivo (UGE), en tanto que los mismos
individualmente considerados no generen flujos de efectivo que sean
independientes de los generados por otros activos 0 UGE-todo ello
teniendo en cuenta las condiciones econdémicas, operativas y
comerciales—. Los activos se han agrupado en las UGE definidas y
asociadas con los segmentos de operacidn establecidos.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el
costo de venta y el valor en uso. Al evaluar el valor en uso, los flujos
futuros de efectivo netos estimados se descuentan a su valor actual
utilizando una tasa que refleja el costo medio ponderado del capital
empleado correspondiente a cada UGE o por la Sociedad.

Si el importe recuperable de un activo (o de una UGE) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del mismo (o de la UGE) se
reduce hasta alcanzar su importe recuperable, reconociendo una
pérdida por deterioro de valor como gasto en el estado de
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (cont.)

Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.

2.4 Politicas contables aplicadas (Cont.)

2.4.12

2.4.13

Deterforo del valor de los activos (Cont.)

resultados y otro resultado integral del periodo. Las pérdidas por
deterioro se distribuyen entre los activos de la UGE de forma
proporcional a su valor neto contable.

Impuesto a las ganancias (y a la ganancia minima presunta)

o /mpuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias presentado en el estado de resultados y
del otro resultado integral del periodo comprende a:

a) al impuesto a las ganancias corriente; y
b) al resultado por impuesto a las ganancias diferido.

El impuesto se reconoce en el estado de resultado y otro resultado
integral del periodo en la seccion de la ganancia o pérdida, excepto
cuando esté asociado con partidas que deban ser presentadas en la
seccion del otro resultado integral.

El cargo por impuesto a las ganancias corriente se calcula sobre la
base de las leyes impositivas promulgadas a la fecha de los estados
financieros. El impuesto a las ganancias diferido se determina en su
totalidad sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivas bases contables, en
los estados financieros.

e I/mpuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta
aplicando la tasa vigente del 1% sobre los activos computables a la
fecha de cada cierre. Este impuesto es complementario del impuesto
a las ganancias. La obligacién fiscal de la Sociedad coincidira con el
mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la
ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (cont.)

Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.

2.4 Politicas contables aplicadas (Cont.)

2.4.13

2.4.14

Impuesto a las ganancias (y a la ganancia minima presunta)(Cont.)

o /mpuesto a la ganancia minima presunta (Cont.)

a las ganancias, dicho exceso podra computarse como pago a cuenta
del impuesto a las ganancias que pudiera producirse en cualquiera de
los diez ejercicios siguientes.

El crédito por impuesto a la ganancia minima presunta, en caso que
lo hubiere, se expone bajo el rubro otros créditos (corrientes), ya que
se considera como la porcién que la sociedad estima podra ser
compensada con el impuesto a las ganancias en exceso del impuesto
a la ganancia minima presunta a ser generada dentro de los proximos
diez ejercicios fiscales.

Provisiones

La Sociedad reconoce una provision cuando tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacién y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion. Si el efecto del valor-tiempo del dinero es significativo, las
provisiones se descuentan utilizando una tasa corriente antes de
impuestos que refleje los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
realiza un descuento, el aumento de la provision debido al paso del
tiempo se reconoce como un costo financiero.

2.4.15 Beneficios a los empleados, gratificaciones y participacion en las

utilidades por parte del personal

La Sociedad reconoce el pasivo y el gasto por gratificacion cuando el
beneficio se devenga.
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INIAP

A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (cont.)

Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.

2.4 Politicas contables aplicadas (Cont.)

24.16

2417

Informacion por segmentos

Un segmento de operacion se define como un componente de una
sociedad que puede generar ingresos e incurrir en gastos y cuya
informacién financiera est disponible, se presenta por separado y es
evaluada regularmente por la méxima autoridad en la toma de
decisiones de la compafiia. Los segmentos de operacion son
presentados en forma consistente con la informacion interna provista.

La Informacién por segmentos se brinda en Nota 15.
Efectivo y equivalentes al efectivo

Incluye al efectivo y los depdsitos a corto plazo con vencimiento de
seis meses 0 menos desde la fecha de compra.

En el estado de situacion financiera, los giros bancarios en
descubierto son incluidos en el rubro deudas financieras. Para los
fines del estado de flujos de efectivo, el efectivo y los equivalentes de
efectivo consisten en el efectivo y las colocaciones a corto plazo como
se defini6 precedentemente, neto de los descubiertos bancarios
pendientes.

2.5 Juicios vy principales estimaciones efectuadas por la gerencia.

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados requirid
que la administracion de la Sociedad realice juicios, estimaciones contables y
suposiciones significativas que afectan los importes de ingresos, gastos,

activos

y pasivos informados y la revelacion de pasivos contingentes, al

cierre del ejercicio sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre
sobre tales suposiciones y estimaciones puede dar lugar a resultados que
requieran en periodos futuros un ajuste significativo al importe en libros del
activo o del pasivo afectado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS (cont.)
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.

2.5 Juicios Vv principales estimaciones efectuadas por la gerencia.

(Cont.)

En el proceso de aplicacion de las politicas contables del Grupo, se realizaron
los siguientes juicios, que tuvieron efecto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros consolidados:

Clasificacion de los arrendamientos

La Sociedad clasificé diferentes contratos de arrendamiento como operativos
o financieros, dependiendo dicha clasificacion de su evaluacion acerca de si
los mismos transfieren de forma sustancial los riesgos y las ventajas
inherentes a la propiedad de los activos arrendados. De dicha
clasificacion depende su tratamiento contable, lo cual incide en el nivel del
pasivo presentado en el estado de situacién financiera y en los ingresos y
gastos considerados en el estado del resultado y otro resultado integral del
periodo.

Medicion de propiedades, planta y equipo y propiedades de inversion

La administracion de la Sociedad estima la vida util, el valor residual, el
método de depreciacidén aplicable para cada componente significativo de las
diferentes partidas de propiedades, planta y equipo y para las propiedades
de inversion. Esto afecta al importe en libros de ambas partidas y a los
gastos por depreciacion considerados en el costo de produccion o en el
gasto del ejercicio.

Deterioro crediticio de los activos financieros

La administracién de la Sociedad evalla, al menos en cada fecha a la que se
refieren los estados financieros, si existen evidencias objetivas de que los
activos financieros pudiesen estar deteriorados. De resultar que si, se calcula
el importe recuperable de los mismos, dependiendo de las diferentes
clasificaciones que la Sociedad emplea para las diferentes categorias de
activos financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS (cont.)
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.

2.5 Juicios v principales estimaciones efectuadas por la gerencia.

(Cont.)

Deterioro del valor de los activos

La administracibn de la Sociedad evalia de forma regular indicadores
internos y externos con el proposito de advertir el riesgo de que algun activo
se encuentre deteriorado. En los periodos cubiertos por los estados
financieros no se advirtieron indicios de que los activos pudieran estar
deteriorados.

2.6 Incertidumbres significativas que influyen en las cifras presentadas
en los estados financieros

No existen incertidumbres significativas sobre los supuestos que la
administracion de la Sociedad utilizd6 en la formulacién de los presentes
estados financieros, que puedan influir de forma relevante en las cifras
presentadas. En la Nota 2.2 se efectla una declaracion acerca de la
evaluacion de la Sociedad como negocio en marcha.
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Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Caja moneda nacional

Caja moneda extranjera

Bancos nacionales

Bancos extranjeros

Inversiones en pesos

Inversiones en moneda extranjera

Total

CREDITOS POR VENTAS

Deudores por venta en moneda nacional
Deudores por venta en moneda extranjera
Deudores por ventas en sucursales
Reembolsos exportacion

Prevision deudores incobrables en moneda nac.
Prevision deudores incobrables en moneda extr.

Total

CONTRATOS DE CONSTRUCCION
En moneda nacional

En moneda extranjera

Total

CREDITOS DIVERSOS

Impuesto al valor agregado saldo a favor
Seguros pagados por adelantado
Depositos en garantia

Anticipo proveedores moneda nacional
Anticipo proveedores moneda extranjera
Anticipo proveedores Sucursales
Previsién deudores incobrables
Retenciones ingresos brutos

Derechos aduaneros

Otros créditos en moneda nacional
Otros créditos en moneda extranjera
Otras cuentas a cobrar Sucursales

Total

NOTA3 COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

30/06/2014 30/06/2013
592.781 731.971
1.196.940 5.169.179
4.385.017 28.804.383
85.578.874 28.265.135
40.363.715 50.852
26.186.615 15.435.583
158.303.942 78.457.103
238.421.819 105.177.087
157.439.174 9.487.037
13.452.588 7.499.551
16.208.069 9.676.622
(505.075) (459.095)
(17.228.985) (10.338.930)
407.787.590 121.042.272
420.216.388 470.429.023
61.453.203 21.244.539
481.669.591 491.673.562
5.253.796 62.396
1.880.646 1.438.315
368.818 237.795
15.069.578 26.257.187
11.016.326 73.063.574
332.327 398.249
(406.659) (406.659)
903.615 739.656
824.627 741.462
3.834.045 2.911.517
1.851.862 6.590.054
5.769.683 8.566.898
46.698.664 120.600.444
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Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

INVENTARIOS

Mercaderias en transito U$D
Mercaderias en transito Euros
Almacenes

Almacenes en el exterior
Otros inventarios en Aud
Otros inventarios

Total

ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVOS FINANCIEROS

COOP.ELECTRICIDAD BARILOCHE LTDA
C.E.AT.S.A.

VENG S.A.

FRONTEC SA

SAGIA LLC

Otros activos financieros en moneda extranjera
Otros activos financieros en moneda nacional
Total

PROPIEDADES DE INVERSION
Terrenos/Edificios
Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Inmuebles

Muebles y utiles

Maquinas y herramientas
Instrumental

Rodados

Bienes de uso del exterior

Bienes de uso en leasing
Computacién

Instalaciones

Mejoras en inmuebles de terceros
Obras en curso

Total

ACTIVOS INTANGIBLES
Patentes

Marcas

Desarrollos

Software

Otros activos intangibles
Total

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.

NOTA 3 COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.

30/06/2014 30/06/2013
2.217.494 26.759.294
66.367 -
4.195.127 1.921.424
11.257.524 4.979.567
- 742.426
59.419.656 26.042.421
77.156.168 60.445.132
58.965 57.447
321.281 327.000
3.006.425 340.000
500.000 -
1.083.785 -
1.675 1.180
159.640 179.639
5.131.771 905.266
3.310.585 3.306.463
3.310.585 3.306.463
264.273.468 240.321.831
2.658.404 2.456.285
11.083.706 6.908.562
10.418.951 5.769.587
1.270.597 1.920.179
121.791 14.795
1.531.008 1.825.799
16.146.070 10.892.711
39.572.503 16.513.664
1.068.629 1.271.371
30.524.643 63.133.462
378.669.770 351.028.246
20.102 20.107
25.716 25.706
38.124.587 11.444.145
10.251.847 6.747.273
7.419.890 6.093.090
55.842.142 24.330.321

Lic. HECTOR E. OTHEGUY
Gerente General

Sr. HORACIO A. OSUNA

Presidente
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Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

ACREEDORES COMERCIALES

En cuenta corriente moneda nacional
En cuenta corriente moneda extranjera
En Sucursales

Total

ANTICIPO DE CLIENTES

Anticipo de clientes en moneda nacional
Anticipo de clientes en moneda extranjera
Total

PASIVOS FINANCIEROS
En moneda nacional

En moneda extranjera
Total

BENEFICIOS AL PERSONAL

Sueldos

Anses aportes y contribuciones

Obras sociales

Plan de facilidades de pago A.F.1.P.
Vacaciones

Otros pasivos sociales en moneda nacional
Otros pasivos sociales en moneda extranjera
Total

IMPUESTOS Y OTROS GRAVAMENES

Plan de facilidades de pago A.F.1.P.
A.F.1.P.

Impuesto al Valor agregado (IVA)
Direccién General de Rentas

Municipalidad de San Carlos de Bariloche
Pasivo por impuesto en moneda extranjera
Total

NOTA 3 COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.

30/06/2014 30/06/2013
90.128.163 89.115.580
51.322.930 117.823.007

1.021.583 296.369
142.472.676 207.234.956
335.708.262 237.167.363
155.833.651 14.595.806
491.541.913 251.763.169
167.548.411 122.448.424
28.296.764 24.132.439
195.845.175 146.580.863
34.775.597 22.992.793
12.245.172 13.191.183
3.233.307 3.466.665
4.630.865 304.981
40.122.143 25.489.188
3.684.018 4.361.622
978.383 609.102
99.669.485 70.415.534
30.377.205 17.898.956
13.882.408 18.073.709
59.394 13.496.551
422.944 2.475.382
142.351 144.596
195.921 117.935
45.080.223 52.207.129
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INIAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (cont.)

Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

IMPUESTO A LAS GANANCIAS A PAGAR
Impuesto a las ganancias
Total

PROVISIONES

Bono de participacion del personal

Hogar de ancianos

Otras provisiones

Garantias edilicias y de buen funcionamiento
Total

PASIVO NO CORRIENTE
PASIVOS FINANCIEROS

NOTA 3 COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.

Pasivos financieros en moneda extranjera

Total

PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO

Pasivo por impuesto diferido moneda nacional
Pasivo por impuesto diferido moneda extranjera

Total

68

30/06/2014 30/06/2013
27.324.735 2.394.595
27.324.735 2.394.595
12.453.529,00 11.188.000
1.200.000,00 1.092.000
516.700 1.478.600
2.725.420 13.222.992
16.895.649 26.981.592
84.636.386 66.273.209
84.636.386 66.273.209
81.079.250 86.847.191

10.692 -
81.089.942 86.847.191

NOTA4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

4.1 Relevancia de

los _instrumentos financieros en la situacién

financiera y el rendimiento

Los instrumentos financieros del Grupo que conforman la Sociedad y sus
subsidiarias consisten principalmente en efectivo, depdsitos en bancos,
instrumentos de mercado en moneda local, inversiones a corto plazo (plazos
fijos en moneda local y extranjera), cuentas por cobrar y por pagar,
préstamos a y de subsidiarias y contratos de arrendamiento.

El total de cada categoria de instrumentos financieros, medido de acuerdo
con la NIC 39, tal como se detalla en las politicas contables a los estados
financieros, es la que se muestra en la nota 4.2.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS (cont.)
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.

4.2 Partidas presentadas en el estado de situacidon financiera

El grupo presenta las siguientes categorias de activos financieros y pasivos

financieros:
30/06/2014 30/06/2013
Activos financieros a valor razonable con
cambio en resultados
* Mantenidos para negociar (1) 4.810.490 578.266
* Préstamos y partidas para cobrar 454.486.254 241.642.716
Pasivos medidos a costo amortizado 280.481.561 212.854.072

e FEfectivo y equivalentes

Comprende el efectivo y los depdsitos a corto plazo con vencimiento de tres
meses 0 menos desde la fecha de compra:

30/06/2014 30/06/2013

Efectivo en moneda nacional 592.781 731.971
Efectivo en moneda extranjera 1.196.940 5.169.179
Depésitos en bancos - moneda nacional (1) 4.385.017 28.804.383
Depositos en bancos - moneda extranjera 85.578.874 28.265.135
Inversiones - moneda nacional (2) 40.363.715 50.852
Inversiones - moneda extranjera (2) 26.186.615 15.435.583

Total 158.303.942 78.457.103

(1) A efectos del estado de flujos de efectivo se lo considera un componente de la base
monetaria.

(2) Son inversiones que se miden a valor razonable con cambios en resultados. Se incluyen
en las cifras mostradas en el cuadro precedente.

e Acreedores comerciales

Estan compuestos, principalmente, por cuentas a pagar con proveedores de
bienes y servicios.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (cont.)

Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.

4.2 Partidas presentadas en el estado de situacidn financiera (Cont.)

o Anticipos de clientes

Los anticipos de clientes por los contratos de construccion se muestran
compensados por proyecto, de acuerdo con lo requerido por la NIC 11.

o Obligaciones negociables emitidas

Descripcién de las condiciones de emision

La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, de fecha 19 de agosto de
2009, aprobd el programa global para la emisién de obligaciones negociables
simples, no convertibles en acciones, a corto, mediano y/o largo plazo por
hasta un monto de USD 30.000.000 o su equivalente en cualquier otra
moneda, siendo aprobado por la CNV el 30 de octubre de 2009 bajo la
resolucion Nro. 16.216.

En el marco del Programa se resolvié y aprob6 la emisién de las Obligaciones
Negociables Clase | por un total de USD 25.000.000, mediante Acta de
Directorio N° 461 (Punto 2) del 19 de Agosto de 2009, cuyas condiciones de
emision fueron establecidas en el Suplemento de Precio aplicable, el cual fue
aprobado por CNV el 02 de noviembre de 2009 bajo la resolucion Nro.

16.216.

A continuacién se describen las principales condiciones de emisién:

Monto de la emisién
Fecha de la emision
Precio de la emision
Fecha de vencimiento
Fecha de integracion

Fecha de pago de intereses

Amortizacién

Observaciones

Serie | Serie 11

USD 5.000.000 USD 20.000.000
13/11/2009 13/11/2009

100% valor nominal 100% valor nominal
13/11/2011 13/11/2019

Hasta 13/11/2009

13/05/2010 — 13/11/2010 — 13/05/2011 —

13/11/2011

100% del valor nominal el 13/11/2011

Canceladas en su totalidad.

No hay montos en circulacion al cierre.

Hasta 13/11/2009

13/05 y 13/11 desde la emision
hasta el 13/11/2019

16 cuotas semestrales consecutivas
e iguales equivalentes al 6,25% del
valor nominal pagaderos desde el
13/05/2012 al 13/11/2019

El monto de circulacion al cierre es
de USD 13.750.000.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (cont.
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.

4.2 Partidas presentadas en el estado de situacion financiera (Cont.)

Garantia

La emision de Obligaciones Negociables Clase I se encuentra garantizada
con tres prendas sobre flujos futuros, constituidas mediante Contratos de
Prenda suscriptos el 30 de octubre de 2009, el 10 de marzo de 2011 y el 18
de abril de 2013, y el 07 de mayo de 2014, entre INVAP S.E. y el Banco
Galicia y Buenos Aires S.A., en su calidad de Agente de la Garantia.

Los flujos futuros prendados se detallan a continuacion:

Comitente: ARSAT (Empresa Argentina de Soluciones Satelitales Soc. Andnima)
Fecha de firma: 28 de Agosto de 2008

Objeto: Disefio y Fabricacion de un Satélite Geoestacionario de Telecomunicaciones I
Domicilio del comitente: Maipu 1300, Piso 8, Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
Monto contractual prendado: $103,2 Millones

Monto prendado al cierre: $34,5 Millones

Comitente: Fabricaciones Militares (Direccion General de Fabricaciones Militares)

Fecha de firma: 13 de Diciembre de 2007

Objeto: Disefio, desarrollo, construccion, puesta en servicio, certificacion, homologacion y
provisidn de un prototipo de Radar Primario 3D de Largo Alcance

Domicilio del comitente: Av. Cabildo 65, Ciudad Autdbnoma de Buenos Aires

Monto contractual prendado: $93,8 Millones

Monto prendado al cierre: $7,7 Millones

Comitente: ARSAT (Empresa Argentina de Soluciones Satelitales Soc. Andénima)
Fecha de firma: 16 de Junio de 2010

Objeto: Diseo y Fabricacion de un Satélite Geoestacionario de Telecomunicaciones II
Domicilio del comitente: Maiptl 1300, Piso 8, Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Monto contractual prendado: $ 134,7 Millones

Monto prendado al cierre: $ 89,9 Millones

Comitente: CONAE (Comision Nacional de Actividades Espaciales)

Fecha de firma: 27 de septiembre de 2013

Objeto: Implantacion de dos plataformas para las operaciones de lanzamiento del lanzador
Tronador II

Domicilio del comitente: Av. Paseo Colén 751, Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
Monto contractual prendado: $ 162,5 Millones

Monto prendado al cierre: $ 162,5 Millones
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INIAP

Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)
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NFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.

4.2 Partidas presentadas en el estado de situacidon financiera (Cont.)

Destino de los fondos

Con fecha 01/12/2009 se ha acreditado ante CNV (Comision Nacional de
Valores), BCBA (Bolsa de Comercio de Buenos Aires) y MAE (Mercado
Abierto Electronico) el cumplimiento de la primera etapa del destino de los
fondos provenientes de la colocacion de Obligaciones Negociables emitidas
por un total de USD 25.000.000, cuya emision se realiz6 en noviembre 20009.

Integracion de los 13/11/2009 19/11/2009 Galicia 95.387.500
fondos
Comisiones y fees 13/11/2009 19/11/2009 Galicia (122.096)
bancarios
Comisiones y fees 13/11/2009 19/11/2009 Galicia (540.794)
bancarios
Comisiones y fees 13/11/2009 19/11/2009 Banco Bursatil (103.019)
bancarios
Fondos netos 13/11/2009 Galicia 94.621.591
recibidos
Cancelacion 16/11/2009 24/11/2009 Galicia (11.492.837)
préstamo Galicia
Cancelacion 16/11/2009 24/11/2009 Galicia (3.830.945)
préstamo Galicia
Cancelacion 16/11/2009 24/11/2009 Galicia (3.867.008)
préstamo Galicia
Cancelacién Nacién
préstamo Nacién 17/11/2009 24/11/2009 ! (13.715.719)
) Argentina
Argentina
Cancelacién Nacién
préstamo Nacion 17/11/2009 24/11/2009 ! (4.715.568)
. Argentina
Argentina
Refma_ncnacmn (37.622.077)
de pasivos
Capital de
N 16/11/20009 al 16/11/2009 al | Proveedores
trabajo en 09/04/2010 09/04/2010 | varios (22.999.452)
Argentina
(er‘]"sl’:r']‘;g gzta 02/06/2010 al | 02/06/2010 al | Proveedores (34.000.062)
eapital 07/05/2012 07/05/2012 | varios 200
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS (cont.)
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.

4.2 Partidas presentadas en el estado de situacidn financiera (Cont.)

Primera etapa de afectacion de los fondos

Los recursos se utilizaron en esta primera etapa para cancelar los siguientes
préstamos destinados para capital de trabajo en la Argentina, por un total de
$ 37.622.077.

16/11/2009 |Galicia 11.454.000 38.837 11.492.837 3.000.000 10.172 3.010.172
16/11/2009 |Galicia 3.818.000 12.946 3.830.946 1.000.000 3.390 1.003.390
16/11/2009 |Galicia 3.818.000 49.008 3.867.008 1.000.000 12.836 1.012.836
17/11/2009 [Nacién Argentina 13.333.333 382.386 13.715.719 3.494.518 100.219 3.594.737
17/11/2009 |Nacion Argentina 4.571.428 144.139 4.715.567 1.198.120 37.777 1.235.897

Totales 36.994.761 627.316 37.622.077 9.692.638 164.394 9.857.032

Segunda etapa de afectacion de fondos (Aprobacién Directorio 23-
11-09)

Integracion de capital de trabajo en Argentina destinado a la adquisicion de
suministros, contratacion de servicios e infraestructura que permitan llevar a
cabo los proyectos de alta tecnologia que desarrolla INVAP. Esta etapa se
completo el 9 de abril de 2010 por un total de $ 22.999.452.

Tercera etapa de afectacién de fondos

Destinado a Inversiones en bienes de capital e infraestructura situados en el
pais. Esta etapa se completé el 7 de mayo de 2012 por un monto de $
34.000.062. Con la finalizacion de esta etapa, se completo la totalidad de la
aplicacion del uso de los fondos provenientes de la colocacion de las
Obligaciones Negociables Clase |I.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS (cont.)
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.

4.2 Partidas presentadas en el estado de situacidon financiera (Cont.)

e 7asas de interés y pautas de actualizacion para los créditos y
obligaciones.

Los créditos y deudas no financieras no poseen clausulas de actualizacion,
con la excepcion del Plan de Facilidades de AFIP de la Sociedad Controlante,
gue posee una tasa de interés mensual del 1% y del 1,35%.

En la Sociedad Controlante las tasas de interés correspondientes a los
créditos y obligaciones negociables son las siguientes:

- Obligaciones Negociables emitidas en ddlares y pagaderas en pesos (Serie
I1- largo plazo): Tasa Libor + 6 puntos con un piso de 7,5% anual.

- Préstamo bancario en pesos (BNA-BICE), con hipoteca: Tasa Badlar + 4.5
puntos anual.

- Préstamo bancario en pesos BICE nro. 7731/7787: Tasa Badlar+ 3,75
puntos.

- Préstamo bancario en pesos BICE nro. 8417/8518: Tasa Badlar + 4 puntos.

- Préstamo bancario linea productiva Banco Galicia: Tasa de interés anual del
15%.

- Préstamo financiero Galicia Leasing Bienes de Uso: Tasa de interés anual
del 15%.

Las sociedades controladas del exterior no poseen créditos y deudas
significativas con pautas de actualizacion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS (cont.)
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.

4.2 Partidas presentadas en el estado de situacidn financiera (Cont.)

e Informacion sobre garantias colaterales

La entidad suele realizar operaciones de descuentos comerciales en
instituciones de crédito, las cuales no satisfacen las condiciones para dar de
baja a los activos financieros (ver Nota 4.6) los que son considerados como
pignorados como garantia en tales transacciones. Los importes en libro de
los créditos en esta situacién al 30 de junio de 2014 y 30 de junio de 2013
eran los siguientes:

30/06/2014 30/06/2013

Activos financieros pignorados como garantia en

. . - 33.410.676
operaciones de descuento comercial.

Por otra parte, la Sociedad retiene a ciertos proveedores importes por pagar
en caracter de garantias financieras asociadas al cumplimiento de las
obligaciones pendientes de ejecucién por parte de estos. Tales importes para
los periodos cubiertos por los presentes estados financieros eran los
siguientes:

30/06/2014 30/06/2013

Importe retenido en pesos a proveedores como
garantia de las obligaciones pendientes de 291.574 378.978
ejecucion por parte de éstos.

Importe retenido en dolares estadounidenses a
proveedores como garantia de las obligaciones
pendientes de ejecucion por parte de éstos
(expresado en pesos).

1.418.457 971.795

Cuenta correctora para pérdidas crediticias

Cuando los activos financieros se hayan deteriorado por pérdidas crediticias,
la entidad registra el deterioro en una cuenta separada, en lugar de reducir
directamente el importe en libros del activo. A continuacion se presenta una
conciliacién de las variaciones en dicha cuenta durante el ejercicio, para cada
clase de activos financieros:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS (cont.)
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.

4.2 Partidas presentadas en el estado de situacidn financiera (Cont.)

Cuenta correctora para pérdidas crediticias (Cont.)

Saldo al inicio 11.204.684 2.343.733
Deterioros del ejercicio 2.150.805 8.521.432
Utilizacién del ejercicio (288.908) -
Diferencia de cambio 5.074.138 339.519
Importe bruto 7.224.943 8.860.951
Cuenta correctora para pérdidas crediticias - Saldo al

final del ejercicio - -

e Incumplimientos y otras infracciones

La Sociedad no presenta incumplimientos u otro tipo de infracciones de
préstamos y otras partidas por pagar en los periodos cubiertos por los
presentes estados financieros consolidados.

e Plazos de vencimientos

A continuacién se presentan los plazos de vencimiento para cada clase de
activos financieros y pasivos financieros de la Sociedad:

Activos financieros

- Mantenidos para negociar:

0 a 3 meses 19.594.054 12.094.235
3 a 6 meses 4,242.192 3.341.348
Total 23.836.246 15.435.583
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS (cont.)
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.

4.2 Partidas presentadas en el estado de situacidn financiera (Cont.)

Activos financieros (Cont.)

- Mantenidos para negociar (Cont.):

0 a 3 meses 40.363.715 50.852
3 a 6 meses 2.350.369 -
Total 42.714.084 50.852
- Préstamos y partidas por cobrar:

Vencido 233.135.332 47.203.531

0 a 3 meses 156.020.597 52.736.572

3 a 6 meses - -

6 meses a 1 afio - -
1 a 3 afios 18.631.661 21.102.169
Total 407.787.590 121.042.272
Vencido 19.346.451 104.566.390
0 a 3 meses 5.760.067 14.612.130
3 a 6 meses 18.909.691 440.893
6 meses a 1 afio 1.948.865 380.599
1 a 3 afios 661.146 401.206
3 a5 afos 64.081 110.296
Mas de 5 arfios 8.363 88.930
Total 46.698.664 120.600.444

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014
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INIAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS (cont.)
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.

4.2 Partidas presentadas en el estado de situacidn financiera (Cont.)

Pasivos financieros

- Pasivos medidos a costo amortizado:

Vencido 77.231.336 116.977.503

0 a 3 meses 63.712.338 86.353.524

3 a 6 meses 110.545 412.357

6 meses a 1 afio 1.418.457 2.124.815
1 a 3 afios - 1.366.757
Total 142.472.676 207.234.956

0 a 3 meses 173.213.322 34.301.026

3 a 6 meses 39.300.882 5.903.643

6 meses a 1 afio 116.871.761 107.905.510
1 a 3 afios 162.155.948 103.652.990
Total 491.541.913 251.763.169

1 a 3 meses 45.277.557 50.312.354

3 a 6 meses 13.163.749 1.079.578

6 meses a 1 afo 26.327.497 28.994.164
1 a 3 afios 77.502.100 35.072.065

3 a5 afios 162.190 2.236.802
Total 162.433.093 117.694.963

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014
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Presidente
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INIAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS (cont.)
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.

4.2 Partidas presentadas en el estado de situacidn financiera (Cont.)

Pasivos financieros (Cont.)

- Pasivos medidos a costo amortizado (Cont.):

1 a 3 meses 2.619.572 4.839.906

3 a 6 meses 2.495.746 1.755.215

6 meses a 1 afio - 133.438
1 a 3 afios - -
Total 5.115.318 6.728.559

0 a 3 meses - -

3 a 6 meses 11.283.150 7.610.550

6 meses a 1 afio 10.165.000 6.735.000
1 a 3 afios 40.660.000 26.940.000

3 a5 afos 40.660.000 26.940.000
Més de 5 afios 10.165.000 20.205.000
Total 112.933.150 88.430.550
Vencido 6.987.655 17.998.838

0 a 3 meses 15.152.908 17.587.741

3 a 6 meses 5.406.501 1.227.883

6 meses a 1 afio 11.341.559 2.593.689
1 a 3 afios 6.191.600 11.404.787

3 a5 afios - 1.394.191
Total 45.080.223 52.207.129

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

OSVALDO CASALANGUIDA (Socio) Lic. HECTOR E. OTHEGUY Sr. HORACIO A. OSUNA Cr. JAVIER A. VERMEULEN
Contador Publico (U.B.A.) Gerente General Presidente Contador Publico (UNC)
C.P.C.E.R.N. T® VIII — F° 169 C.P.C.E.R.N.T°V —F° 109
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INIAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS (cont.)
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.

4.2 Partidas presentadas en el estado de situacidn financiera (Cont.)

Pasivos financieros (Cont.)

- Pasivos medidos a costo amortizado (Cont.):

3 a 6 meses 27.324.735 2.394.595

6 meses a 1 afio - -
Total 27.324.735 2.394.595
Vencido 28.232.593 7.129.399

0 a 3 meses 51.271.496 36.754.075

3 a 6 meses 1.245.667 752.028

6 meses a 1 afio 17.953.765 25.286.064
1 a 3 afios 965.964 493.968
Total 99.669.485 70.415.534

4.3 Estado del resultado v del otro resultado integral del periodo

Partidas de ingresos, gastos, ganancias o pérdidas

A continuacion se presenta un detalle de las partidas de ingresos, gastos,
ganancias y pérdidas que afectan al resultado integral total del ejercicio
anual al 30 de junio de 2014 (comparativo con igual ejercicio anual 2013),
relacionadas con los activos y pasivos financieros:

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014
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INIAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS (cont.)
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.

4.3 Estado del resultado v del otro resultado integral del periodo

(Cont.)

Partidas de ingresos, gastos, ganancias o pérdidas (Cont.)

30/06/2014 30/06/2013
Ganancias o pérdidas netas por medicion de activos a valor
razonable con cambios en resultados 5.303.607 4.075.854
Importes totales de los ingresos por intereses (calculados
utilizando el método de la tasa de interés efectiva) producidos por
los activos financieros que se miden al costo amortizado 2319.359 506.733
Importes totales de los gastos por intereses (calculados utilizando
el método de la tasa de interés efectiva) producidos por los
pasivos financieros que se miden al costo amortizado -53.907.290 -23.147.976
Ingresos (Gastos) por comisiones (distintos de los importes
incluidos al determinar la tasa de interés efectiva) -616.206 -899.943
Pérdidas netas por deterioro de activos financieros -13.275.157 -12.315.492
Total -60.175.687 -31.780.824

4.4 Valor razonable de activos financieros v pasivos financieros

4.4.1 Importe en libro de activos financieros y pasivos financieros
y sus valores razonables

A continuacion se revela el valor razonable correspondiente a cada
clase de activos financieros y de pasivos financieros, de una forma
que permita la realizacion de comparaciones con los correspondientes
importes en libros.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
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INIAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS (cont.)
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.

4.4 Valor razonable de activos financieros vy pasivos financieros (Cont.)

4.4.1 Importe en libro de activos financieros y pasivos financieros
y sus valores razonables (Cont.)

30/06/2014 30/06/2013

Activos financieros

Efectivo v equivalentes al efectivo

Efectivo en moneda nacional 592.781 731.971

Efectivo en moneda extranjera 1.196.940 5.169.179

Depositos en bancos - moneda nacional 4.385.017 28.804.383

Depositos en bancos - moneda extranjera 85.578.874 28.265.135

Otras inversiones - moneda nacional 40.363.715 50.852

Otras inversiones - moneda extranjera 2.350.369 -

Inversiones mantenidas hasta el

vencimiento

Plazos fijos (1) 23.836.246 15.435.583

Préstamos y partidas por cobrar

Créditos comerciales (1) 407.787.590 121.042.272

Activos financieros a valor razonable con

cambios en resultados

Otras cuentas por cobrar (1) 46.698.664 120.600.444

Total 612.790.196 320.099.819
(@) Sus importes en libros son aproximados a sus valores razonables.

30/06/2014 30/06/2013

Pasivos financieros

Pasivos financieros a costo amortizado

Obligaciones negociables (1) 112.933.150 88.430.550
Préstamos bancarios 162.433.093 117.694.963
Deudas financieras 5.115.318 6.728.559
Acreedores comerciales 142.472.676 207.234.956
Anticipos de clientes 491.541.913 251.763.169
Total 914.496.150 671.852.197
() El VR de las ON no varia significativamente respecto de su importe en libros ya que la tasa de

mercado es aproximada a la tasa efectiva.
Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014
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INIAP

A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (cont.)

Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.

4.4 Valor razonable de activos financieros vy pasivos financieros (Cont.)

44.1

4.4.2

Importe en libro de activos financieros y pasivos financieros
y sus valores razonables (Cont.)

El importe en libros resulta una aproximacion razonable al valor
razonable, tales son los casos del efectivo, los depdsitos bancarios y
las cuentas por pagar o por cobrar a corto plazo.

Medicion y jerarquia del valor razonable de los activos
financieros y de los pasivos financieros

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es establecer cual
habria sido en la fecha de medicién, el precio de una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua y motivada por las
consideraciones normales del negocio.

La mejor evidencia del valor razonable son los precios cotizados en
un mercado activo. Si el mercado para un instrumento financiero no
es activo, la entidad establecerd el valor razonable utilizando una
técnica de valoracién. Entre las técnicas de valoracién se incluye el
uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas que actlen en condiciones de
independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi como las
referencias al valor razonable de otro instrumento financiero
sustancialmente igual, el descuento de flujos de efectivo y los
modelos de fijaciébn de precios de opciones. Si existiese una técnica
de valoracion comunmente utilizada por los participantes en el
mercado para fijar el precio de ese instrumento, y se hubiera
demostrado que proporciona estimaciones fiables de los precios
observados en transacciones reales de mercado, la Sociedad utiliza
esa técnica. La técnica de valoracion escogida hace uso, en el
méaximo grado, de informaciones obtenidas en el mercado, utilizando
lo menos posible, datos estimados por la entidad. Incorporara todos
los factores que considerarian los participantes en el mercado para
establecer el precio, y sera coherente con las metodologias
econOmicas generalmente aceptadas para calcular el precio de los
instrumentos financieros.
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INIAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (cont.)

Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.

4.4 Valor razonable de activos financieros vy pasivos financieros (Cont.)

4.4.2

Medicion y jerarquia del valor razonable de los activos
financieros y de los pasivos financieros (Cont.)

La Sociedad utiliza la siguiente jerarquia para determinar y revelar el
valor razonable de los instrumentos financieros, por técnica de
valoracion:

Jerarquia 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos.

Jerarquia 2: Otras técnicas para las que los datos que tienen un
efecto significativo sobre el valor razonable registrado son
observables, directa o indirectamente.

Jerarquia 3: Técnicas que utilizan datos que tienen un efecto
significativo sobre el valor razonable registrado, que no se basan en
informacion observable de mercado.

Total al

Jerarquia 1 Jerarquia 2 Jerarquia 3
30/06/2014

Activos financieros
Inversiones - moneda nacional 40.363.715 40.363.715 - -
Inversiones - moneda extranjera 2.350.369 2.350.369 - -
Inversiones mantenidas hasta
el vencimiento
Plazos Fijos 23.836.246 23.836.246
Pasivos financieros
Pasivos financieros a costo
amortizado
Obligaciones negociables 112.933.150 112.933.150 - -
Préstamos bancarios 162.433.093 162.433.093 - -
Deudas financieras 5.115.318 5.115.318 - -
Acreedores comerciales 142.472.676 142.472.676 - -

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014
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INIAP

Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)
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NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.

4.4 Valor razonable de activos financieros vy pasivos financieros (Cont.)

4.4.2 Medicién y jerarquia del valor razonable de los activos

financieros y de los pasivos financieros (Cont.)

Total al Jerarquia 1 Jerarquia 2 Jerarquia 3
30/06/2013

Activos financieros
Inversiones - moneda nacional 50.852 50.852 - -
Inversiones - moneda extranjera - - - -
Inversiones mantenidas hasta
el vencimiento
Plazos Fijos 15.435.583 15.435.583
Pasivos financieros
Pasivos financieros a costo
amortizado
Obligaciones negociables 88.430.550 88.430.550 -
Préstamos bancarios 117.694.963 117.694.963 -
Deudas financieras 6.728.559 6.728.559 -
Acreedores comerciales 207.234.956 207.234.956 -

Peribdicamente, la Sociedad revisa las técnicas de valoracion y
comprueba su validez utilizando precios procedentes de cualquier
transaccién reciente y observable de mercado sobre el mismo
instrumento (es decir, sin modificaciones ni cambios de estructura), o
que estén basados en cualquier dato de mercado observable y

disponible.

4.5 Naturaleza y alcance de los riesgos que surgen de los instrumentos

financieros

4.5.1 Descripcion de la naturaleza y alcance de los riesgos

La naturaleza multinacional de las operaciones expone al grupo a una
variedad de riesgos, principalmente relacionados con riesgos de
mercado (incluyendo los efectos de las variaciones de los tipos de
cambio y tasas de interés) y en menor medida al riesgo de capital,
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A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (cont.)

Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.

4.5 Naturaleza vy alcance de los riesgos que surgen de los instrumentos

financieros (Cont.)

45.1

45.2

Descripcion de la naturaleza y alcance de los riesgos (Cont.)

teniendo en cuenta que debe cumplir con requerimientos regulatorios
de mantenimiento del patrimonio neto en el marco del programa de
emisiones de obligaciones negociables.

La Gerencia Financiera, juntamente con la Gerencia General vy el
Directorio, supervisan la gestion de estos riesgos, identificAndolos y
evaluadndolos en coordinacion estrecha con las necesidades de las
unidades operativas. La Gerencia, en conjunto, brinda razonable
seguridad al Directorio de que las actividades de toma de riesgo
financiero se encuentran reguladas por procedimientos apropiados y
gue los riesgos financieros se identifican, miden y gestionan de
acuerdo a las politicas corporativas del grupo y sus preferencias por
contraer riesgos.

Los principales pasivos financieros del grupo, incluyen préstamos,
cuentas por pagar comerciales, planes de pagos fiscales vy
previsionales, y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de
estos pasivos financieros es obtener financiacion para las operaciones
del Grupo. El grupo cuenta con deudores comerciales, otras cuentas
por cobrar, efectivo y colocaciones a corto plazo que provienen
directamente de sus operaciones.

Riesgo de crédito

El riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause
una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion.
En el caso de la Sociedad esta vinculado, principalmente, a los
depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como en los
créditos con clientes. La Sociedad monitorea activamente la
confiabilidad crediticia de sus instrumentos de tesoreria. Para la
celebracion de acuerdos de depdsitos en bancos e instituciones
financieras se aceptan Unicamente bancos e instituciones
financieras calificadas como de primera linea.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS (cont.)
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.

4.5 Naturaleza vy alcance de los riesgos gue surgen de los instrumentos

financieros (Cont.)

4.5.2 Riesgo de crédito (Cont.)

La concentracion de riesgo crediticio en clientes se ve minimizada por
el tipo de cliente y las caracteristicas de los contratos en ejecucion.
Asimismo, en operaciones internacionales, se toman seguros, cartas
de crédito, y otros instrumentos para minimizar estos riesgos cuando
fuera necesario.

En consecuencia, el riesgo de crédito no se considera relevante para
este tipo de instrumentos.
e Activos financieros en mora o deteriorados

Los activos financieros en mora o deteriorados incluidos en los
estados financieros son los siguientes:

30/06/2014 30/06/2013
Total 18.140.719 11.204.684
6 meses a 1 afio 1.675.042 42.691
1 a 3 afos 1.189.261 2.859.119
3 a5 afios 4.225.802 2.392.322
Mas de 5 afios 11.050.614 5.910.552

e Garantias colaterales y otras mejoras crediticias obtenidas

La sociedad toma seguros de caucion y cartas de crédito de
importacion para minimizar los riesgos. A continuacion se detallan
las cartas de crédito vigentes a fin de cada ejercicio:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (cont.)

Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)
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NOTA 4 NEFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.
4.5 Naturaleza y alcance de los riesgos que surgen de los instrumentos
financieros (Cont.)
4.5.2 Riesgo de crédito (Cont.)
CDI BANCO PATAGONIA 30/06/2014

N° CDI Monto total Moneda Fecha apertura | Emb. Parciales Saldo
3252 496.508,79 uSb 02/07/2013 320.427,90 176.080,89
3359 502.561,04 Euros 20/12/2013 381.298,51 121.262,53
3362 510.472,16 uSb 20/12/2013 231.953,48 278.518,68
3376 833.810,20 uSb 17/01/2014 - 833.810,20
3391 728.333,52 uSb 24/02/2014 - 728.333,52
3392 400.223,00 Euros 24/02/2014 - 400.223,00
3424 838.190,50 uSb 16/05/2014 - 838.190,50
3444 1.096.412,52 USD 18/06/2014 - 1.096.412,52

Totales 5.406.511,73 933.679,89 4.472.831,84

CDI BANCO PATAGONIA 30/06/2013

N°e CDI Monto total Moneda Fecha apertura | Emb. Parciales Saldo
2281 960.222,08 usbD 16/06/2009 896.672,37 63.549,71
2295 968.210,37 Euros 06/07/2009 928.821,87 39.388,50
2327 177.632,17 usD 12/08/2009 177.557,29 74,88
2328 671.288,45 Euros 13/08/2009 671.259,07 29,38
2363 438.806,00 usbD 26/10/2009 438.620,76 185,24
2444 563.684,09 usD 18/02/2010 563.330,69 353,40
2493 195.510,32 usD 06/05/2010 195.509,28 1,04
25561 357.022,08 Euros 11/08/2010 341.758,46 15.263,62
26451 528.883,97 Euros 14/01/2011 504.737,92 24.146,05
2952 2.941.327,90 Euros 03/07/2012 2.941.326,90 1,00

Totales 7.802.587,43 7.659.594,61 142.992,82
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A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (cont.)

Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.

4.5 Naturaleza vy alcance de los riesgos que surgen de los instrumentos

financieros (Cont.)

4.5.3

45.4

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que la Sociedad encuentre dificultad
para cumplir con obligaciones asociadas con pasivos financieros que
se liguiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

La gestion de las necesidades de liquidez es realizada en forma
centralizada por la Gerencia de Administracion y Finanzas, en base a
proyecciones de reserva de liquidez de la compafiia y su efectivo y
equivalente de efectivo sobre la base de un presupuesto financiero
que contempla los flujos de efectivo esperados. El objetivo es
asegurar que haya suficiente efectivo para procurar el cumplimiento
de las obligaciones y compromisos como también el desembolso
necesario para el desarrollo de las operaciones, inversiones en
infraestructura y proyectos de inversion.

La Gerencia invierte los excedentes de efectivo en fondos comunes
de inversion, depésitos a corto plazo, etc., escogiendo instrumentos
con vencimientos apropiados o de alta liquidez para dar margen
suficiente al presupuesto financiero anteriormente indicado,
manteniendo una estrategia conservadora en el manejo de la
liquidez. En el caso de las subsidiarias operativas del exterior, sus
excedentes de efectivo, si los hubiere, son administrados por ellas,
con la asistencia de la Gerencia de Administracion y Finanzas.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los
flujos futuros del efectivo de un instrumento financiero fluctien
debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran tres tipos de riesgo: el riesgo de las tasas de
interés, el riesgo de los precios de los insumos utilizados y el riesgo
de la fluctuacion de los tipos de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen créditos,
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Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.

4.5 Naturaleza vy alcance de los riesgos que surgen de los instrumentos

financieros (Cont.)

4.5.4 Riesgo de mercado (Cont.)

préstamos, deudas comerciales, colocaciones e inversiones
disponibles para la venta. A continuacion se describen los principales
riesgos de mercado identificados por la Sociedad.

Riesgo Descripcion
Riesgo de la El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
futuros del efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en
tasa de interés las tasas de interés de mercado. La exposicion del grupo a este riesgo se relaciona

principalmente con las obligaciones de deuda por préstamos a corto y largo plazo
con diversas tasas de interés en funcion del tipo de obligacién contraida.

El grupo gestiona su riesgo de tasa de interés por medio de una cartera equilibrada
de créditos comerciales, inversiones a corto plazo y préstamos a tasa fija y variable.
La politica de la Administracion se basa en el mantenimiento de no menos del 60%
de sus préstamos a tasas de interés fija, excluida la deuda por las obligaciones
negociables emitidas.

Riesgos asociados El riesgo de la tasa de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en
con las tasas de cambio. La exposicion al riesgo de los cambios se relaciona en primer

lugar con las actividades operativas (cuando los ingresos y gastos se encuentran
denominados en una moneda diferente de la moneda funcional del grupo), las
inversiones netas en las subsidiarias extranjeras, y los activos y pasivos financieros
generados. La moneda que origina principalmente este riesgo es el dolar
estadounidense.

Este riesgo es monitoreado de forma de mantener la exposicion al mismo en niveles
aceptables para la Sociedad.

tipos de cambio

Riesgo de la En algunos contratos del mercado nacional, debido a las caracteristicas de los
clientes (gobierno nacional y empresas del Estado) y a que se ejecutan con fondos
contraparte presupuestarios, los contratos otorgan derechos al cliente ante la posible cesacion

en la financiacion, a suspender o extinguir el contrato sin indemnizacion alguna por
dafios y perjuicios, reconociéndose a la compariia los costos que efectivamente tal
actividad haya generado arbitrandose los medios para su pago.

La experiencia indica la escasa probabilidad de ocurrencia a pesar de la real
existencia del riesgo.
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Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.)

4.5 Naturaleza vy alcance de los riesgos que surgen de los instrumentos

financieros (Cont.)

454

Riesgo de mercado (Cont.)

e Analisis de sensibilidad

No se advierten efectos sustanciales ante la posibilidad de cambios
en los diferentes tipos de riesgos de mercado identificados para la
Sociedad. Dicho escenario se presenta en funcion de los diferentes
tipos de contratos instrumentados siendo en su mayoria referidos a
mercado interno. Esta evaluacién es realizada periddicamente en
funcion no solo de las variables del mercado sino de los contratos
instrumentados y a instrumentar en el corto plazo, y su actuacion en
el mercado interno o externo.

4.5.5 Otros factores de riesgo

e Acceso al Mercado Unico Libre de Cambios (MULC)

A partir de octubre de 2011 el Gobierno ha impuesto ciertas
restricciones para el acceso al MULC, que es el Unico mercado
establecido por las regulaciones argentinas para realizar las
operaciones de compra y venta de moneda extranjera. Estas
restricciones incluyen actualmente la necesidad de obtener
autorizaciones de organismos gubernamentales o de las instituciones
bancarias (que siguen los requerimientos establecidos por dichos
organismos) para poder llevar a cabo compras de moneda extranjera
(por ejemplo, para el pago de bienes y servicios importados).

¢ Incremento del nivel general de precios de la economia
argentina

La NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias”
requiere que los estados financieros de una entidad cuya moneda
funcional sea la de una economia hiperinflacionaria,
independientemente de si estan basados en el método de costo
historico o en el método del costo corriente, sean expresados en
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NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.

4.5 Naturaleza v alcance de los riesqgos gue surgen de los instrumentos

financieros (Cont.)

4.5.5 Otros factores de riesgo (Cont.)

términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del
ejercicio sobre el que se informa. A estos efectos, si bien la norma no
establece una tasa Unica de inflacion que, al ser sobrepasada,
determinaria la existencia de una economia hiperinflacionaria, es
préactica generalizada considerar para ese propdésito una variacion del
nivel de precios que se aproxime o exceda el 100% acumulativo
durante los dltimos afios, junto con otra serie de factores cualitativos
relativos al ambiente macroeconémico.

Al cierre del ejercicio sobre el que se informa, la Direccion ha
evaluado que el peso argentino no redne las caracteristicas para ser
calificado como la moneda de una economia hiperinflacionaria segun
las pautas establecidas en la NIC 29 y, por lo tanto, los presentes
estados financieros consolidados no han sido re-expresados en
moneda constante.

Sin embargo, la existencia de variaciones importantes en los precios
de las variables relevantes de la economia, aun cuando no alcancen
los niveles de inflacion previstos en la NIC 29 para calificar una
economia como hiperinflacionaria, podrian igualmente afectar la
situacion financiera y el rendimiento financiero de la Sociedad y la
presentacion de sus estados financieros, por lo que esas variaciones
debieran ser tenidas en cuenta en la interpretacion de dichos estados
financieros. En este sentido, en los ultimos afios ciertas variables
macroeconémicas que afectan los negocios de la Sociedad, tales
como el costo salarial, los precios de las principales materias primas y
el tipo de cambio, han sufrido variaciones anuales de cierta
importancia que, si bien no llevan a que la Sociedad concluya que se
hayan superado las pautas previstas en la NIC 29, resultan relevantes
y deberian ser consideradas en la evaluacion e interpretacion de la
situacion financiera y el rendimiento financiero que presenta la
Sociedad en los presentes estados financieros consolidados.
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NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.

4.6 Transferencias de activos financieros

o Activos financieros transferidos que no se dan de baja en cuentas en su
totalidad

La Sociedad negocia documentos comerciales en instituciones bancarias, que
no cumplen las condiciones para su baja en cuentas, dado que no trasfiere
sustancialmente los riesgos y ventajas asociados a los mismos.

Los activos financieros negociados son, principalmente facturas comerciales,
y la Sociedad los negocia en garantia de operaciones bancarias con animo de
obtener liquidez de corto plazo. La Sociedad sigue expuesta al riesgo de
crédito asociado a los activos financieros negociados hasta que el obligado
original los cancele.

A continuacion se describen los activos financieros negociados que no se han
dado de baja en cuenta y los pasivos con los que se encuentran vinculados:

30/06/2014 30/06/2013
Activos financieros - 33.410.676
Pasivos financieros vinculados - 25.128.082

o Activos financieros transferidos que se dan de baja en su totalidad

Los activos financieros indicados en el apartado anterior se dan de baja en
cuentas una vez que el obligado original los cancela ante la institucién
bancaria a la cual el instrumento fue cedido. Los importes de los activos
financieros dados de baja durante los ejercicios cubiertos por los presentes
estados financieros son:

30/06/2014 30/06/2013

Importe en libros de los activos

financieros dados de baja. 73.566.310 103.568.180

Efecto en el resultado del ejercicio. - -
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NOTA 5

5.1 Importes

reconocidos

rovenientes

de los

Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

INGRESOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCION Y OTROS INGRESOS
ORDINARIOS

contratos __de

construccion

A continuacion se describen las principales variables consideradas por la
Sociedad para reconocer los ingresos por contratos de construccién durante
los periodos cubiertos por los presentes estados financieros:

30/06/2014 30/06/2013

Importe de los ingresos de actividades ordinarias del contrato
reconocidos como tales en el ejercicio.

1.484.630.689 1.435.238.335

ejercicio.

Métodos utilizados para determinar la porcion de ingreso de
actividades ordinarias del contrato reconocido como tal en el

Método del porcentaje de terminacion
(grado de avance)

en curso,

Método usados para determinar el grado de realizacion del contrato

Inspecciones fisicas y certificaciones
de avance.

5.2 Informacidn_sobre cada contrato _de construccion_al final de los
ejercicios sobre los que se informa.

Proyectos segmento Nuclear

Cantidad acumulada de costos incurridos
Cantidad acumulada de ventas reconocidas
Cuantia de los anticipos recibidos pendientes
Cuantia de los fondos retenidos al cierre

Proyectos segmento Aeroespacial y gobierno

Cantidad acumulada de costos incurridos
Cantidad acumulada de ventas reconocidas
Cuantia de los anticipos recibidos pendientes
Cuantia de los fondos retenidos al cierre

30/06/2014

1.090.624.256
1.640.697.929
161.207.187
4.481.780

30/06/2014

1.695.104.767
2.251.808.630
136.352.935
10.020.140

30/06/2013
902.723.182
1.358.596.640
31.586.006
3.827.024

30/06/2013
1.012.541.428
1.521.298.302

74.371.554
12.689.247
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NOTA5 INGRESOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCION Y OTROS INGRESOS

ORDINARIOS (Cont.)

5.2 Informacién sobre cada contrato de construccion _al final de los

ejercicios sobre los gue se informa. (Cont.

Proyectos segmento Television Digital

30/06/2014 30/06/2013
Cantidad acumulada de costos incurridos 2.488.867.466 1.912.612.594
Cantidad acumulada de ventas reconocidas 2.768.639.057 2.106.609.051
Cuantia de los anticipos recibidos pendientes 166.131.178 282.227.294
Cuantia de los fondos retenidos al cierre - -
Proyectos otros segmentos menores

30/06/2014 30/06/2013
Cantidad acumulada de costos incurridos 247.997.937 201.962.922
Cantidad acumulada de ventas reconocidas 318.244.636 263.630.473
Cuantia de los anticipos recibidos pendientes 27.850.613 16.740.053
Cuantia de los fondos retenidos al cierre 4.226.271 4.585.898

5.3 Contratos de construccion de naturaleza onerosa

Las sociedades consolidadas no poseen contratos de construccién de
naturaleza onerosa en los ejercicios cubiertos por los presentes estados

financieros.

5.4 Informacidn sobre los otros ingresos

Los ingresos operativos diversos contenidos en los presentes estados se
corresponden con recupero de gastos devengados, devengamiento de rentas
de inmuebles mantenidos como propiedades de inversion, venta de bienes

de uso y otros ingresos menores.
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Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 5 INGRESOS POR_CONTRATOS DE_CONSTRUCCION Y _OTROS INGRESOS
ORDINARIOS (Cont.)
5.4 Informacién sobre los otros ingresos (Cont.
El detalle de los mismos es el siguiente:
Por el ejercicio anual finalizado el
Concepto
30/06/2014 30/06/2013
Recupero de gastos devengados 36.675 93.058
Renta de propiedades de inversion - 15.544
Resultado en inversiones permanentes:
- Resultado asociadas 2.871.398 -
Venta bienes de uso - 155.435
Otros ingresos menores 666.098 242.181
Total 3.574.171 506.218
NOTA 6 INVENTARIOS

Los inventarios incluyen materias primas, materiales, consumibles y productos
terminados. Se valGan por el menor valor entre el costo y el valor neto de
realizacion. El costo incluye los costos de adquisicibn (neto de descuentos,
devoluciones y similares), transformacién, asi como otros costos en los que se
haya incurrido para dar a las existencias su ubicacién y condiciones para ser
comercializados y/o utilizados en el ciclo de produccion. Asimismo se incluyen
todas aquellas compras de materiales que se encuentran en transito desde el
exterior y aiin no han sido ingresados en plaza.
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NOTA6 INVENTARIOS (Cont.)

6.1 Importe total en libros de los inventarios. v 10s importes parciales
segun la clasificacion que resulte apropiada para la entidad.

Concepto 30/06/2014 30/06/2013
Mercaderias en transito 2.283.861 26.759.294
Almacenes 4,195.127 1.921.424
Otros inventarios 70.677.180 31.764.414
Total 77.156.168 60.445.132

NOTA 7 PROPIEDADES DE INVERSION

7.1 Modelo de medicién aplicado

La Sociedad mide sus propiedades de inversion al costo (o costo atribuido)
menos depreciaciones acumuladas y menos deterioros acumulados (de
corresponder).

7.2 Restricciones

No existen hipotecas y gravdmenes, o bienes de utilizacién restringida
referidos a las propiedades de inversion.

7.3 Informacién sobre la medicién de las propiedades de inversion

Las propiedades de inversion estan constituidas por terrenos y edificios
mantenidos para obtener o para resguardo de capital, 0 ambos.

La Sociedad utiliz6 como costo atribuido del rubro inmuebles de “Propiedad
de inversién” a la fecha de transicion de las N.I.I.F. el valor razonable de
ellos determinados en funcion de valuaciones realizadas por expertos
independientes.

Para la emisién de los estados financieros posteriores, las inversiones
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Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
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NOTA 7 PROPIEDADES DE INVERSION (Cont.
7.3 Informacion sobre la medicién de las propiedades de inversion
(Cont.)
inmobiliarias fueron valuadas al costo atribuible, neto de las depreciaciones
acumuladas y/o de las pérdidas por desvalorizacion acumuladas, si las
hubiere. Los terrenos no se deprecian. La vida atil estimada de los edificios
es de 50 afios. La depreciacion se calcula en forma lineal, aplicando una tasa
anual del 2% a lo largo de la vida atil estimada.
7.4 Valor razonable de las propiedades de inversion
El valor razonable de las propiedades de inversion al final de cada ejercicio
sobre el que se informa en los estados financieros es el siguiente:
30/06/2014 30/06/2013
Valor razonable de las propiedades de inversion 3.310.585 3.306.463
A continuacion se informa la evolucion de las propiedades de inversion
correspondiente a los dos ultimos ejercicios asi como las depreciaciones
sufridas:
Depreciaciones
R, Se_lld.o_s al Altas Sa_ldo al Acm_Jrr_wu_Iadas ) Del Acu_rnuladas valor
inicio cierre al inicio del Bajas ciercicio al cierre del | residual neto
ejercicio L ejercicio 30/06/2014
PROPIEDADES
DE INVERSION
Terrenos 3.306.719 4.186 3.310.905 256 - 64 320 3.310.585
Totales 3.306.719 4.186 3.310.905 256 - 64 320 3.310.585
Depreciaciones
Cuenta Se_1|c?o_s al Bajas Sa_ldo al Ac1_m_1u_ladas ) Del Acumuladas al Valor
inicio cierre al inicio del Bajas | .. cicio| cierre del | residual neto
ejercicio L ejercicio 30/06/2013
PROPIEDADES
DE INVERSION
Terrenos 3.431.476 (124.757) 3.306.719 192 - 64 256 3.306.463
Edificios 1.126.985 (1.126.985) - 197.225 (216.321) 19.096 - -
Totales 4.558.461 (1.251.742) 3.306.719 197.417 (216.321) 19.160 256 3.306.463

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.

OSVALDO CASALANGUIDA (Socio)

Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.R.N. T® VIII — F° 169

ey

Lic. HECTOR E. OTHEGUY

Gerente General

Sr. HORACIO A. OSUNA
Presidente

Por Comision Fiscalizadora

Cr. JAVIER A. VERMEULEN
Contador Publico (UNC)
C.P.C.E.R.N. T®V —F° 109
Firmado a efectos de su
identificacién con informe del
05/09/2014




99

INIAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS (cont.)
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 8 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Las bases de medicién, métodos de depreciacion utilizados y vidas utiles o tasas
de depreciacién utilizadas se encuentran indicadas en la Nota 2.4.8.

| PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 30 DE JUNIO DE 2014 |

Equipo de Maquinarias y Bienes de Uso en

Edificios Terrenos . . Instrumental Rodados .
Oficina herramientas el Exterior

|Valor bruto |
Saldos al inicio al 1 de julio

de 2013 238.425.834 27.405.440 4.444.292 14.931.425 18.830.026 4.471.428 1.818.280
Altas 1.466.891 1.410.752 695.420 5.708.893 8.603.898 211.187 101.452
Diferencias de Cambio 46.630 (4.923) 988.860
Bajas y reclasificaciones 24.887.991 1.417.285 (90.420) (4.819) (27.384) (276.560) (20.293)
Total al cierre al 30

de junio de 2014 264.780.716 30.233.477 5.095.922 20.635.499 27.406.540 4.401.132 2.888.299
|Depreciaciones

Acumuladas al inicio al 1 de

julio de 2013 25.509.443 - 1.988.007 8.022.863 13.060.439 2.551.249 1.803.485
Bajas y reclasificaciones (126.767) - 5.854 (4.063) (5.477) - -
Diferencias de Cambio 24.717 (127.013) 947.850
Del ejercicio 5.358.049 - 418.940 1.532.993 3.932.627 706.299 15.173
Acumuladas al cierre

al 30 de junio de 2014 30.740.725 - 2.437.518 9.551.793 16.987.589 3.130.535 2.766.508
|Vvalor neto 234.039.991 30.233.477 2.658.404 11.083.706 10.418.951 1.270.597 121.791
| PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 30 DE JUNIO DE 2014 |

L. . Mejoras
Eq. de CO’.“‘" y Instalaciones Laboratorios Construccion en Bienes de. Usoen Inmuebles de Total
Comunic. curso Leasing
Terceros

|Valor bruto |
Saldos al inicio al 1 de julio

de 2013 23.446.879 21.336.283 5.719.143 63.133.462 2.120.589 4.276.663 430.359.744
Altas 10.926.245 5.652.374 - 16.857.494 - - 51.634.606
Diferencias de Cambio 5.220 1.035.787
Bajas y reclasificaciones 202.306 22.321.715 - (49.466.313) - 434.138 (622.354)
Total al cierre al 30

de junio de 2014 34.580.650 49.310.372 5.719.143 30.524.643 2.120.589 4.710.801 482.407.783
|Depreciaciones |
Acumuladas al inicio al 1 de

julio de 2013 12.554.168 4.822.619 5.719.143 - 294.790 3.005.292 79.331.498
Bajas y reclasificaciones (33.153) 34.055 - - - - (129.551)
Diferencias de Cambio 6.032 851.586
Del ejercicio 5.907.533 4.881.195 - - 294.791 636.880 23.684.480
Acumuladas al cierre

al 30 de junio de 2014 18.434.580 9.737.869 5.719.143 - 589.581 3.642.172 103.738.013
|Valor neto 16.146.070 39.572.503 - 30.524.643 1.531.008 1.068.629 378.669.770
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (cont.)

Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 8 PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO (Cont.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 30 DE JUNIO DE 2013

Edificios Terrenos Equ,p_o de Maqumgnas Y Instrumental Rodados Bienes de Qso en
Oficina herramientas el Exterior

|Valor bruto |
Saldos al inicio al 1 de julio

de 2012 234.210.931 26.873.184 3.132.796 12.528.456 15.375.452 3.299.480 2.042.698
Altas 4.747.159 - 1.468.862 2.403.232 3.747.916 1.169.266

Diferencias de cambio 8.954 15.221 71.080
Bajas y reclasificaciones (532.256) 532.256 (166.320) (263) (293.342) (12.539) (295.498)
Total al cierre al 30

de junio 2013 238.425.834 27.405.440 4.444.292 14.931.425 18.830.026 4.471.428 1.818.280
|Depreciaciones |
Acumuladas al inicio al 1

de julio de 2012 20.663.287 - 1.609.038 7.033.547 9.991.972 1.789.179 1.956.220
Bajas y reclasificaciones - - (12.035) - (38) (21.298) (295.501)
Del ejercicio 4.846.156 - 384.996 989.316 3.068.505 778.419 74.849
Diferencias de cambio 6.008 4.949 67.917
Acumuladas al cierre

al 30 de junio 2013 25.509.443 - 1.988.007 8.022.863 13.060.439 2.551.249 1.803.485
|Valor neto 212.916.391 27.405.440 2.456.285 6.908.562 5.769.587 1.920.179 14.795
| PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 30 DE JUNIO DE 2013 |

L. . Mejoras
Eq. de C°'?“p' y Instalaciones Laboratorios Construccion  Bienes de_ uso en Inmuebles de Total
Comunic. en curso Leasing
Terceros

|valor bruto |
Saldos al inicio al 1 de julio

de 2012 15.083.056 14.243.835 5.719.143 52.291.980 - 4.276.663 389.077.674
Altas 8.370.456 7.092.448 - 30.045.928 2.120.589 - 61.165.856
Diferencias de cambio 2.320 97.575
Bajas y reclasificaciones (8.953) - - (19.204.446) - - (19.981.361)
Total al cierre al 30

de junio de 2013 23.446.879 21.336.283 5.719.143 63.133.462 2.120.589 4.276.663 430.359.744
|Depreciaciones

Acumuladas al inicio al 1

de julio de 2012 8.723.543 2.724.437 5.719.143 - - 2.082.141 62.292.507
Bajas y reclasificaciones (1.700) - - - - - (330.572)
Del ejercicio 3.834.149 2.098.182 - - 294.790 923.151 17.292.513
Diferencais de cambio (1.824) 77.050
Acumuladas al cierre

al 30 de junio de 2013 12.554.168 4.822.619 5.719.143 - 294.790 3.005.292 79.331.498
|Valor neto 10.892.711 16.513.664 - 63.133.462 1.825.799 1.271.371 351.028.246
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (cont.)

Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 8 PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO (Cont.

8.1 Restricciones

101

Existen inmuebles gravados con hipoteca en primer grado en garantia de
obligaciones financieras por un monto de $ 1.011.200,- a favor del Fondo
Tecnologico Argentino (FONTAR), por un monto de hasta $ 31.000.000,- a
favor del Banco de la Nacion Argentina en un 76% Yy a favor del Banco de
Inversion y Comercio Exterior (BICE) en un 24%. Una hipoteca garantizando
saldo de precio a favor de un acreedor privado por la suma total de $

184.000.

8.2 Desembolsos en obras en cursos para propiedades. planta v equipo

Altas / Bajas /
Al inicio Reclasificaciones | Reclasificaciones AL 30/06/14
Sede INVAP en Bariloche 2.214.625 4.352.344 - 6.566.969
Mejoras Inmuebles de 3ros 1.757.751 11.093.660 (457.984) 12.393.427
Desarrollos en curso 5.162.217 869.969 - 6.032.186
En empresas controladas 269.745 - 269.745
Planta FAES 53.729.124 541.521 (49.008.329) 5.262.316
63.133.462 16.857.494 (49.466.313) 30.524.643
Altas / Bajas /
Al inicio Reclasificaciones | Reclasificaciones AL 30/06/13
Sede INVAP en Bariloche 3.464.497 10.916.077 (12.165.949) 2.214.625
Mejoras Inmuebles de 3ros 2.751 1.755.000 - 1.757.751
Desarrollos en curso 10.241.306 1.959.408 (7.038.497) 5.162.217
En empresas controladas 269.745 - - 269.745
Planta FAES 38.313.681 15.415.443 - 53.729.124
52.291.980 30.045.928 (19.204.446) 63.133.462
NOTA 9 ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente a su costo. Después del
reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos la
amortizacién acumulada o la pérdida acumulada por deterioro de valor, en caso de

existir.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (cont.)

Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

NOTA9 ACTIVOS INTANGIBLES (Cont.

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

Los activos intangibles generados internamente originados en procesos de
desarrollo se capitalizan en el periodo o ejercicio en el que se incurre en el
desembolso, considerando la capacidad para generar beneficios econémicos
futuros, la intencion y la posibilidad técnica para completar el proceso de
produccion para que esté en condiciones de ser usado o vendido, y esté
garantizada dicha posibilidad.

La amortizacién se calcula en forma lineal, aplicando tasas anuales a lo largo de
las vidas utiles estimadas. Dadas las caracteristicas de los desarrollos y de la
actividad tecnolégica de la entidad, las vidas utiles son finitas, y se estiman entre 3
y 5 afios, dependiendo de las caracteristicas del intangible y su capacidad de

utilizacion.
RUBRCS Szlc?fgea/lzlgigo Aumentos Reclasificaciones Bajas Veller &l @eitie
ACTIVOS INTANGIBLES
NO CORRIENTES
Otros desarrollos e intangibles 11.552.391 1.275.521 (4.281.619) (950.903) 7.595.390
Normas 1SO-9000 / 14000 949.960 - - 949.960
Marcas y patentes 45.813 10 (5) 45.818
Desarrollo Sistemas de Informacion 12.436.891 9.071.109 3.137.270 (1.668.194) 22.977.076
Desarrollos industriales 1.846.711 3.285.133 5.131.844
Desarrollos area espacial 765.548 17.699.399 - 18.464.947
Desarrollos area nuclear 1.628.773 4.742.385 - 6.371.158
Desarrollo segmento nuclear 10.995.450 10.995.450
Desarrollo area nuclear TERADI - 4.942.111 - 4.942.111
TOTAL 38.374.826 17.135.462 24.582.568 (2.619.102) 77.473.754
Amortizaciones
RUBROS Acumuladas al Bajas del Acumuladas al Ng:)o/(r)%s/l,lzl(t)ir:lte
Inicio ejercicio Del ejercicio cierre
ACTIVOS INTANGIBLES

NO CORRIENTES
Otros desarrollos e intangibles - - (175.500,00) (175.500,00) 7.419.890
Normas 1SO-9000 / 14000 (949.960) - (949.960) -
Marcas y patentes - - - - 45.818
Desarrollo Sistemas de Informacién (8.826.889) 23.898 (3.922.238) (12.725.229) 10.251.847
Desarrollos industriales 5.131.844
Desarrollos area espacial (765.548) - - (765.548) 17.699.399
Desarrollos area nuclear (1.303.018) - (325.755) (1.628.773) 4.742.385
Desarrollo segmento nuclear (2.199.090) (2.199.090) (4.398.180) 6.597.270
Desarrollo &rea nuclear TERADI - - (988.422) (988.422) 3.953.689
TOTAL (14.044.505) 23.898 (7.611.005) (21.631.612) 55.842.142
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (cont.)

Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA9 ACTIVOS INTANGIBLES (Cont.
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Saldos al Inici :
RUBROS 20/05661/2;;;0 Aumentos Bajas Valor al cierre
ACTIVOS INTANGIBLES
NO CORRIENTES
Desarrollo de Ofertas y Otros Intangibles 7.149.448 4.902.276 (499.333) 11.552.391
Normas 1SO-9000 / 14000 949.960 - - 949.960
Marcas y patentes 45.813 - - 45.813
Desarrollo Sistemas de Informacion 9.130.250 3.622.671 (316.030) 12.436.891
Desarrollos area espacial 765.548 - - 765.548
Desarrollos area nuclear 1.628.773 - - 1.628.773
Desarrollo segmento nuclear 10.995.450 - 10.995.450
TOTAL 19.669.792 19.520.397 (815.363) 38.374.826
Amortizaciones
RUBROS A ladas al Baias del A ladas al Neto resultante
cumufacas a ajas de Del ejercicio cumuladas a 30/06/2013
Inicio ejercicio clerre
ACTIVOS INTANGIBLES
NO CORRIENTES
Desarrollo de Ofertas y Otros Intangibles - - 11.552.391,00
Normas 1SO-9000 / 14000 -949.960,00 - -949.960,00
Marcas y patentes - - 45.813,00
Desarrollo Sistemas de Informacion -7.205.674,00 289.694,17 -1.910.909,00 -8.826.888,83 3.610.002,17
Desarrollos area espacial -765.548,00 - -765.548,00
Desarrollos &rea nuclear -1.232.446,00 -70.572,00 -1.303.018,00 325.755,00
Desarrollo segmento nuclear - -2.199.090,00 -2.199.090,00 8.796.360,00
TOTAL -10.153.628,00 289.694,17 -4.180.571,00 -14.044.504,83 24.330.321,17
9.1 Informacion sobre la medicion de los activos intangibles
Las inversiones y desarrollos, tanto de ofertas como intangibles, necesarios
para las distintas areas de la Empresa se encuentran consignados en el
rubro Activos Intangibles No Corrientes. Durante el presente ejercicio se ha
invertido en este rubro $ 17.135.462. Se mantienen en este rubro aquellos
con capacidad demostrable de generar beneficios econdmicos futuros. Las
amortizaciones de los activos intangibles se presentan en el estado de
resultados como gastos de comercializacibn o como otros egresos segun las
caracteristicas del activo depreciado.
9.2 Restricciones

No existen restricciones en la disponibilidad de los activos intangibles.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS (cont.)
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 10 DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

La Sociedad no comprobé el deterioro de los activos (PPE, PI, Al) ya que no
existen indicios internos ni externos de deterioro. La entidad monitorea sobre una
base permanente tales indicios, siguiendo lo descripto por la NIC 36 vy
garantizando los controles gerenciales adecuados, de conformidad con lo
establecido por la RG 576/2010 de la CNV.

NOTA 11 IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Durante el ejercicio 01/07/2013 al 30/06/2014, INVAP S.E. ha tenido una Ganancia
Contable, antes de impuestos de $ 135.347.743.

La tasa Impositiva en Argentina es el 35%, aplicandose analoga tasa para las
ganancias de fuente extranjera.

Los principales componentes del gasto por el impuesto a las Ganancias para el
ejercicio anual finalizado en junio de 2014 y el ejercicio finalizado en junio 2013
son los siguientes:

Estado consolidado del resultado: 30/06/14 30/06/13
Resultado del ejercicio antes de impuestos - Ganancia 135.347.743 159.462.479
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
47.371.710 55.811.868
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto:
Deducciones no admitidas 1.233.815 4.007.119
Subtotal 48.605.525 59.818.987
Total cargo a resultado por Impuesto a las Ganancias 48.605.525 59.818.987
Variacion entre el activo y el pasivo diferido al inicio y al cierre del
gjercicio 5.757.249 (37.817.837)
Impuesto determinado 54.362.774 22.001.150
Tasa media efectiva 36% 38%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS (cont.)
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 11 IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.

La evolucion del saldo por impuesto diferido y el cargo a resultados por el ejercicio anual
finalizado el 30 de junio de 2014 es la siguiente:

Saldo al Saldo al

30/06/2013 Movimientos del 30/06/2014
Estado consolidado del ejercicio
resultado: Activo/Pasivo Activo/Pasivo
Créditos por ventas 3.760.956 3.894.225 7.655.181
Créditos diversos 4.347.368 (972.856) 3.374.512
Activos Financieros (3.393.998) 3.393.998 -
Propiedades de inversion (894.849) (10.880) (905.729)
Propiedades, planta y equipos (39.973.529) 785.672 (39.187.857)
Activos Intangibles 3.102.753 (2.717.675) 385.078
Provisiones 4.628.048 (4.383.882) 244.166
Contratos de Construccion (59.131.685) 17.287.743 (41.843.942)

Otros pasivos

707.745

(11.519.096)

(10.811.351)

Total

(86.847.191)

5.757.249

(81.089.942)
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Saldo al
Moneda Monto 30/06/2014
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Uss 4.851.334 39.017.945
LE 71.242 81.023
Reales 34.152 114.409
Dinares Argelia 134.050.676 13.445.283
Otras - 64.325
AUD 7.794.117 59.693.586
Bolivares V. 158.043 204.070
Euro 31.216 341.788
TOTAL 112.962.429
CREDITO POR VENTAS
uss 21.618.962 173.647.243
AUD 171.768 1.315.537
Dinares Argelia 1.067.188 12.137.051
SUB-TOTAL 187.099.831
Menos: Prevision Deudores Incobrables U$S (2.145.043) (17.228.985)
TOTAL 169.870.846
CONTRATOS DE CONSTRUCCION
Dinares Argelia 20.968.940 2.096.894
U$s 7.389.979 59.356.309
TOTAL 61.453.203
CREDITOS DIVERSOS
Bolivares V. 105.237 135.853
LE 1.092.944 1.243.005
Otras - 12.430
Dinares Argelia 28.709.486 2.879.570
Uss 1.755.668 10.315.832
Euros 410.977 4.383.508
TOTAL 18.970.198
INVENTARIOS
uss 1.660.601 13.475.018
Euros 6.061 66.367
TOTAL 13.541.385
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 376.798.061
ACTIVO NO CORRIENTE
ACTIVOS FINANCIEROS
Reales 500 1.675
Riales 499.440 1.083.785
TOTAL 1.085.460
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
AUD 15.846 121.359
LE 379 432
TOTAL 121.791
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1.207.251
TOTAL ACTIVO 378.005.312
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Saldo al
Moneda Monto 30/06/2014
PASIVO CORRIENTE
ACREEDORES COMERCIALES Us$S 5.665.436 46.070.978
Euros 335.437 3.725.330
AUD 7.000 53.612
LE 568.978 647.099
Dinares Argelia 3.199.133 320.873
Riales 491.544 1.066.650
Otras 459.971
TOTAL 52.344.513
ANTICIPO DE CLIENTES
Us$s 20.414.743 134.350.749
Dinares Argelia 176.605.901 17.713.572
AUD 150.000 1.148.820
Reales 782.242 2.620.510
TOTAL 155.833.651
PASIVOS FINANCIEROS
Us$s 3.479.681 28.296.764
TOTAL 28.296.764
BENEFICIOS AL PERSONAL
AUD 17.032 130.441
Dinares Argelia 812.262 81.470
LE 673.940 766.472
TOTAL 978.383
IMPUESTOS Y OTROS GRAVAMENES
Dinares Argelia 495.001 49.649
LE 128.614 146.272
TOTAL 195.921
TOTAL PASIVO CORRIENTE 237.649.232
PASIVO NO CORRIENTE
PASIVOS FINANCIEROS
Us$S 10.407.819 84.636.386
TOTAL 84.636.386
PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Us$s 1.315 10.692
TOTAL 10.692
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 84.647.078
TOTAL PASIVO 322.296.310
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Saldo al
Moneda Monto 30/06/2013
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Us$s 4.952.060 26.523.680
LE 645.560 487.011
Reales 36.567 86.297
Otras 31.393 31.393
AUD 4.412.596 21.511.759
Bolivares V. 130.137 105.505
Euro 17.880 124.252
TOTAL 48.869.897
CREDITO POR VENTAS
Us$s 3.035.960 16.177.905
AUD 21.768 106.121
LE 9.800.411 7.393.430
Reales 1.265.150 2.985.754
SUB-TOTAL 26.663.210
Menos: Prevision Deudores Incobrables U$S (1.933.233) (10.338.930)
TOTAL 16.324.280
CONTRATOS DE CONSTRUCCION
Us$sS 3.860.193 20.644.313
AUD 123.121 600.226
TOTAL 21.244.539
CREDITOS DIVERSOS
AUD 1.341.100 6.537.970
Bolivares V. 145.416 117.657
LE 1.031.511 778.172
Otras - 151.567
Reales 451.450 1.065.423
Us$s 14.562.372 79.096.560
Euros 125.400 871.426
TOTAL 88.618.775
INVENTARIOS
Us$s 5.926.690 31.738.861
AUD 152.290 742.426
TOTAL 32.481.287
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 207.538.778
ACTIVO NO CORRIENTE
ACTIVOS FINANCIEROS
Reales 500 1.180
TOTAL 1.180
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
Reales 343 1.672
LE 17.396 13.123
TOTAL 14.795
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 15.975
TOTAL ACTIVO 207.554.753
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Saldo al
Moneda Monto 30/06/2013
PASIVO CORRIENTE
ACREEDORES COMERCIALES Us$S 21.011.757 114.326.454
Euros 343.604 2.410.245
AUD 27.280 132.993
Bolivares V. 6.310 5.105
LE 263.758 198.979
Reales 443.050 1.045.600
TOTAL 118.119.376
ANTICIPO DE CLIENTES
Us$s 2.515.754 13.560.334
Reales 438.759 1.035.472
TOTAL 14.595.806
PASIVOS FINANCIEROS
Us$s 4.478.907 24.132.439
TOTAL 24.132.439
BENEFICIOS AL PERSONAL
AUD 29.126 141.991
Bolivares V. 4.258 22.970
LE 588.734 444,141
TOTAL 609.102
IMPUESTOS Y OTROS GRAVAMENES
Us$s 4.029 21.734
AUD 127.520 96.201
TOTAL 117.935
IMPUESTO A LAS GANANCIAS A PAGAR
Us$s 75.332 406.378
TOTAL 406.378
TOTAL PASIVO CORRIENTE 157.981.036
PASIVO NO CORRIENTE
PASIVOS FINANCIEROS
U3$S 12.300.150 66.273.209
TOTAL 66.273.209
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 66.273.209
TOTAL PASIVO 224.254.245
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13.1 Costo de los servicios prestados
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Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio 2014 (comparativo con 30/06/2013)

SUBTOTAL

Menos:

1. Existencias al comienzo de los ejercicios

2. Compras e insumos de los ejercicios
3. Gastos de Produccion de los ejercicios

4. Gastos de Produccion Bienes Intangibles
5. Gastos de Produccion propiedad, planta y equipos

6. Existencias al cierre de los ejercicios

30/06/2014 30/06/2013
33.685.838 17.480.438
360.838.438 447.061.005
866.423.168 756.545.997

1.260.947.444

(17.135.462)
(16.857.494)

(74.872.307)

1.221.087.440

(19.520.397)
(30.045.928)

(33.685.838)

Costo de ejecucion de los contratos

1.152.082.181

1.137.835.277

13.2 Composicidon de gastos por naturaleza

Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014

Rubro De produccién . Pe . I;)e. ., Otros egresos Total al
administracion | comercializacion 30/06/2014
Mano de obra 355.849.525 36.928.498 8.844.261 1.068.441 402.690.725
Materiales de uso general 1.317.276 1.415.872 334.893 - 3.068.041
Servicios de terceros 339.051.033 6.608.283 1.836.555 - 347.495.871
Financiacion y seguros 16.322.114 618.990 154.070 - 17.095.174
Viajes 29.230.557 2.831.926 737.759 - 32.800.242
Inmuebles 77.883.594 5.195.987 1.184.414 - 84.263.995
Mantenimiento 4.508.504 397.855 84.719 - 4.991.078
Depreciaciones 24.812.023 5.219.766 1.263.760 - 31.295.549
Capacitacion e institucional 2.349.288 6.388.736 1.629.922 - 10.367.946
Impuestos y tasas 7.394.631 14.408.319 17.960.490 - 39.763.440
Gastos sucursales exterior 7.704.623 30.025 312.836 - 8.047.484
Donaciones - - - 1.247.746 1.247.746
Deudores incobrables - 13.794 32.186 - 45.980
Bono de participacion 12.453.529 12.453.529
Otros gastos 4.018.594 6.464.652 912.371 11.395.617
Total del ejercicio 866.423.168 84.076.645 40.840.517 15.682.087 1.007.022.417
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Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2013

Rubro De produccién . I_:)e . I_De_ . Otros egresos fosliel
administracion | comercializacion 30/06/2013
Mano de obra 248.102.142 24.784.839 6.109.794 984.253 279.981.028
Materiales de uso general 649.803 1.041.494 254.321 - 1.945.618
Servicios de terceros 378.143.150 5.017.098 1.110.803 - 384.271.051
Financiacion y seguros 26.631.541 352.761 101.695 25.649 27.111.646
Viajes 19.580.683 1.627.905 431.422 - 21.640.010
Inmuebles 44.429.233 8.580.584 2.093.872 - 55.103.689
Mantenimiento 4.489.369 529.680 170.824 - 5.189.873
Depreciaciones 14.254.443 4.005.737 976.719 2.332.395 21.569.294
Capacitacion e institucional 2.883.582 3.246.267 808.616 - 6.938.465
Impuestos y tasas 4.334.634 8.767.802 13.977.796 - 27.080.232
Gastos sucursales exterior 13.047.417 - - - 13.047.417
Donaciones - - - 1.121.906 1.121.906
Deudores incobrables - 102.754 239.759 1.332.644 1.675.157
Bono de participacién - - - 11.188.000 11.188.000
Otros gastos - 2.150.011 2.477.791 720.782 5.348.584
Total del ejercicio 756.545.997 60.206.932 28.753.412 17.705.629 863.211.970

NOTA 14

INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS

14.1 Informacién sobre las transacciones con partes relacionadas

La siguiente tabla muestra las transacciones con compaiiias relacionadas y
vinculadas al 30 de junio de 2013 y 30 de junio de 2014:

Transaccion Sociedad Concepto Bansgeeiones
30/06/2014 30/06/2013
Compras Invap Ingenieria S.A. Materiales 3.426.661 2.078.330
Compras Black River Technology Ltd Materiales 29.544.128 37.580.586
Ventas Invap Ingenieria S.A. Varios 14.255 9.731
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NOTA 14 INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS (Cont.

14.1 Informacidn sobre las transacciones con partes relacionadas

(Cont.)

El detalle de los saldos con las compafiias asociadas es el siguiente:

30/06/2014
Cuentas por Cuentas por Otros
cobrar pagar

Créditos empresas del Grupo:

Invap Ingenieria S.A. 44.900 - -
Black River Technology Ltd 23.807.060 - -
Invap do Brasil - - 1.860.561
Invap Australia Pty Limited - - -
Total de créditos 23.851.960 - -
Deudas empresas del Grupo:

Invap Ingenieria S.A. - 1.025.939 -
Black River Technology Ltd - 16.191.529 -
Invap Australia Pty Limited - - -
Total de pasivos - 17.217.468 -

30/06/2013
Cuentas por Cuentas por Otros
cobrar pagar

Creditos empresas del Grupo:

Invap Ingenieria S.A. 24.586 - -
Black River Technology Ltd 12.627.184 - -
Invap do Brasil - - -
Invap Australia Pty Limited - - 487.508
Total de créditos 12.651.770 - 487.508
Deudas empresas del Grupo:

Invap Ingenieria S.A. - 451.395 -
Black River Technology Ltd - 8.117.545 -
Invap Australia Pty Limited - - 32.442
Total de pasivos - 0.900.940 52.4472

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.
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ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(por el ejercicio anual finalizado al 30 de junio de 2014)

Nuclear Tv Digital Espacial Otros
Ventas de Bienes y Servicios 238.102.648 559.216.152 635.336.304 51.975.585
Costos de Bienes y Servicios (201.639.534) (452.619.980) (455.447.783) (42.374.884)
Resultado Bruto 36.463.114 106.596.172 179.888.521 9.600.701
Gastos de administracion (24.910.801) (7.894.945) (47.274.987) (3.995.912)
Gastos de comercializacion (4.759.921) (14.136.850) (18.622.067) (3.321.679)
Otros ingresos 216.695 - 2.666.424 691.052
Otros egresos (3.058.902) (717.008) (5.750.948) (6.155.229)
Resultados Financieros (9.115.963) (20.324.225) (22.373.309) (8.362.190)
Impuesto a las ganancias 381.790 (21.246.917) (30.360.263) 2.619.865
Resultado del ejercicio (4.783.988) 42.276.227 58.173.371 (8.923.392)
Otros resultados integrales (422.783) 92.245 - 2.511.788
Ganancia Integral del ejercicio (5.206.771) 42.368.472 58.173.371 (6.411.604)
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(por el ejercicio anual finalizado al 30 de junio de 2013)
Nuclear Tv Digital Espacial Otros
Ventas de Bienes y Servicios 111.010.560 657.706.412 632.077.296 34.444.067
Costos de Bienes y Servicios (98.515.882) (586.225.513) (416.489.637) (36.604.245)
Resultado Bruto 12.494.678 71.480.899 215.587.659 (2.160.178)
Gastos de administracion (15.396.283) (7.513.198) (34.687.395) (2.610.056)
Gastos de comercializacion (2.465.893) (10.869.350) (12.926.733) (2.491.436)
Otros ingresos 157.684 - - 348.534
Otros egresos (945.906) - - (16.759.723)
Resultados Financieros (2.895.249) (14.925.811) (10.166.497) (3.793.267)
Impuesto a las ganancias 3.089.155 (13.324.582) (54.488.458) 4.904.898
Resultado del ejercicio (5.961.814) 24.847.958 103.318.576 (22.561.228)
Otros resultados integrales 2.702.620 (41.975) - 687.260
Ganancia Integral del ejercicio (3.259.194) 24.805.983 103.318.576 (21.873.968)
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Con referencia a los clientes cuya participacién excede del 10% de los ingresos del
ejercicio, la situacion es la siguiente:

o Al 30 de junio de 2014:

Empresa Argentina de Soluciones Satelitales 38,81%

Comision Nacional de Actividades Espaciales 16,06%

Fuerza Aérea Argentina 12,34%
e Al 30 de junio de 2013:

Empresa Argentina de Soluciones Satelitales 58,06%

Fuerza Aérea Argentina 14,58%

NOTA 16 GANANCIA POR ACCION

La Sociedad calcula la utilidad neta por accién ordinaria en base a la cantidad de
acciones ordinarias en circulacion durante cada ejercicio.
Dado que la Sociedad no posee acciones preferidas ni deuda convertible en
acciones, el resultado basico es igual al resultado diluido por accién.

30/06/2014 | 30/06/2013
Resultado Neto del ejercicio 86.683.380 99.604.961
Acciones en circulacion 3.700 3.700
Utilidad neta por accién 23.428 26.920

NOTA 17 COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

17.1 Compromisos futuros

No existen compromisos futuros de significacion asumidos por la Sociedad ni

sus controladas que al cierre del ejercicio no sean pasivos.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.

OSVALDO CASALANGUIDA (Socio) Lic. HECTOR E. OTHEGUY
Contador Publico (U.B.A.) Gerente General

C.P.C.E.R.N. T® VIII —F° 169

Presidente

Sr. HORACIO A. OSUNA

Por Comision Fiscalizadora

Cr. JAVIER A. VERMEULEN
Contador Publico (UNC)
C.P.C.E.R.N. T®V —F° 109
Firmado a efectos de su
identificacién con informe del
05/09/2014
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS (cont.)
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

OMPROMISOS Y CONTINGENCIAS (Cont.

17.2 Activos contingentes

A la fecha de cierre de los presentes estados contables, se encuentra en fase
final de negociacion con nuestro cliente Empresa Argentina de Soluciones
Satelitales (ARSAT) el cierre definitivo del contrato de fecha 30/11/2009, y
sus respectivas adendas, relacionado con la Television Digital Terrestre
(SATVD-T). Dicha negociacion incluye el reconocimiento a INVAP S.E. de
importes relacionados con moras en el pago de las obligaciones
contractuales referidas al mismo. A la fecha de cierre del presente ejercicio
no es posible cuantificar de manera fiable el efecto cierto de dicha

negociacion.

NOTA 18 AVALES RECIBIDOS DE TERCEROS Y OTORGADOS

18.1_Avales y garantias recibidas

30/06/2014 30/06/2013
PROVINCIA DE RIO NEGRO Uss Us$s
- Aval Contrato RPF Egipto - PT 807 (1) 12.000.000 12.000.000
- Aval Contrato FONTAR 186.753 280.479
- Aval Banco Patagonia S.A. 5.000.000 5.000.000
BANCO PROVINCIA DE BUENOS AIRES
- Gtias. Egipto - Anticipo y Buen Ejecucién - PT 807 (1) 1.164.185 1.171.678
- Gtias. Argelia - Anticipo y Buen Ejecucion - PT 890 (2) 17.113.788 -
SECRETARIA DE HACIENDA DE LA NACION
- Contragarantia B.P.B.A. - Proyecto Argelia - PT 890 18.000.000 18.000.000
BANCO PATAGONIA
- Gtia. C.N.E.A. - Buena Ejecucién - PT 855 - 238.751
(1) Estructura de avales y contragarantia Proyecto RPF Egipto - PT 807.
(2) Estructura de avales y contragarantia Proyecto Argelia - PT 890.
Las cifras estan expresadas en ddlares estadounidenses.
Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

OSVALDO CASALANGUIDA (Socio) Lic. HECTOR E. OTHEGUY Sr. HORACIO A. OSUNA Cr. JAVIER A. VERMEULEN
Contador Publico (U.B.A.) Gerente General Presidente Contador Publico (UNC)
C.P.C.E.R.N. T® VIII — F° 169 C.P.C.E.R.N.T°V —F° 109

Firmado a efectos de su
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NOTA 18 AVALES RECIBIDOS DE TERCEROS Y OTORGADOS (Cont.

18.2 Avales v garantias otorgadas
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30/06/2014 30/06/2013
SECRETARIA DE HACIENDA DE LA NACION Us$s Us$s
- Cesion Contrato Mantenimiento TV Digital - Argentina 19.381.837 33.367.472
BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES S.A. Us$s Us$s
- Cesion Contrato FABRICACIONES MILITARES — Radar 3D 946.859 1.470.781
- Cesion Contrato ARSAT-Satélite Telecomunicac. | - Fases Il y IV 4.238.439 7.068.395
- Cesion Contrato ARSAT-Satélite Telecomunicac. Il - Fase 111 11.050.803 23.726.044
- Cesion Contrato CONAE-Implantacién plataformas Lanzador Tronador |l 19.979.098 -
$ $
- Gtia Prendaria sobre saldo disponible en Cta Cte Especial en Pesos
N© 9751202-3 999-6, correspondiente a la Operatoria de Obligaciones 15.340 27.953
Negociables
Uuss Us$s
- Gtia Prendaria sobre saldo disponible en Cta Cte Especial en U$S
N°© 9751697-5 999-8, correspondiente a la Operatoria de Obligaciones 966 966
Negociables
$ $
- Gtia Prendaria sobre Inversiones permitidas en Pesos de Obligaciones 95.281 50.852
Negociables — segun Convenio 30-10-2009
Us$s Us$s
- Gtia Prendaria sobre Inversiones permitidas en Délares de Obligaciones 528.161 624.785
Negociables — segin Convenio 30-10-2009
BANCO DE INVERSION Y COMERCIO EXTERIOR $ $
- Cesion Contrato FFAA - RPA SERIE 6 Fabricacion 3er, 4to y 5to radar - 68.137.081
- Cesion Contrato CONAE - SAOCOM 1Ay 1B Etapa 11 426.939.232 -

NOTA 19 HECHOS POSTERIORES

No existen acontecimientos u operaciones ocurridos con posterioridad al 30 de
junio de 2014 que puedan afectar significativamente la situacién patrimonial de la

comparnia a la fecha de cierre del ejercicio.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.

OSVALDO CASALANGUIDA (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.R.N. T® VIII — F° 169

Lic. HECTOR E. OTHEGUY
Gerente General Presidente

Sr. HORACIO A. OSUNA

Por Comision Fiscalizadora

Cr. JAVIER A. VERMEULEN
Contador Publico (UNC)
C.P.C.E.R.N. T®V —F° 109
Firmado a efectos de su
identificacién con informe del

05/09/2014
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(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 20 EECHA DE AUTORIZACION PARA LA EMISION DE L OS PRESENTES
ESTADOS FINANCIEROS

La fecha de reunién del Directorio para la aprobacion de los estados financieros
anuales al 30 de junio de 2014 es el 05 de septiembre de 2014.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

OSVALDO CASALANGUIDA (Socio) Lic. HECTOR E. OTHEGUY Sr. HORACIO A. OSUNA Cr. JAVIER A. VERMEULEN
Contador Publico (U.B.A.) Gerente General Presidente Contador Publico (UNC)
C.P.C.E.R.N. T® VIII — F° 169 C.P.C.E.R.N.T°V —F° 109
Firmado a efectos de su
identificacién con informe del
05/09/2014
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ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 30 de junio de 2014, comparativo con el 30 de junio de 2013

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

Nota 30/06/2014 30/06/2013
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efectivo 3-4.2-4.4-12 150.477.637 71.449.429
Créditos por ventas 3-4.2-4.4-12 401.620.239 124.826.203
Contratos de construccion 3-4.2-12 481.669.591 489.455.198
Créditos diversos 3-4.2-4.4-12 70.063.120 125.815.912
Inventarios 3-6-12 66.162.444 55.337.401
Total Activo Corriente 1.169.993.031 866.884.143
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos financieros 3-12 16.892.981 10.421.585
Propiedades de inversion 3-7-10 3.310.585 3.306.463
Propiedades, planta y equipo 3-8-10-12 377.670.068 349.981.217
Activos intangibles 3-9-10 54.542.045 22.282.821
Total Activo No Corriente 452.415.679 385.992.086

TOTAL ACTIVO

1.622.408.710

1.252.876.229

Las notas y anexos forman parte integrante de estos estados contables.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

Lic. HECTOR E. OTHEGUY
Gerente General

Sr. HORACIO A. OSUNA
Presidente

Cr. JAVIER A. VERMEULEN
Contador Publico (UNC)
C.P.C.E.R.N. T®V —F° 109
Firmado a efectos de su
identificacion con informe del
05/09/2014
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Al 30 de junio de 2014, comparativo con el 30 de junio de 2013

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

Nota 30/06/2014 30/06/2013
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Acreedores comerciales 3-4.2-4.4-12 157.722.920 219.555.737
Anticipos de clientes 3-4.2-4.4-12 491.321.803 247.237.183
Pasivos financieros 3-4.2-4.4 195.845.175 146.509.100
Beneficios al personal 3-4.2-4.4-12 96.775.057 68.511.784
Impuestos y otros gravdmenes 3-4.2-4.4-12 42.383.993 49.099.424
Impuesto a las ganancias a pagar 3-4.2-4.4-11-12 26.863.835 1.840.997
Provisiones 3 16.895.649 26.981.592
Total Pasivo Corriente 1.027.808.432 759.735.817
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivos financieros 3-4.4-12 84.636.386 66.273.209
Pasivos por impuestos diferido 3 81.079.250 86.847.191
Total Pasivo No Corriente 165.715.636 153.120.400
TOTAL PASIVO 1.193.524.068 912.856.217
PATRIMONIO NETO
Capital 37.000.000 37.000.000
Saldo por diferencia de conversion 5.455.486 3.274.236
Reserva legal 7.400.000 5.494.049
Otras reservas 292.345.776 77.522.668
Resultados acumulados 86.683.380 216.729.059
Total Patrimonio Neto 428.884.642 340.020.012

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO

1.622.408.710

1.252.876.229

Las notas y anexos forman parte integrante de estos estados contables.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.

OSVALDO CASALANGUIDA (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.R.N. T® VIII — F° 169

Lic. HECTOR E. OTHEGUY
Gerente General

Sr. HORACIO A. OSUNA
Presidente

Por Comision Fiscalizadora

Cr. JAVIER A. VERMEULEN
Contador Publico (UNC)
C.P.C.E.R.N. T®V —F° 109
Firmado a efectos de su
identificacion con informe del
05/09/2014
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Domicilio Legal:
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San Carlos de Bariloche — Prov. de Rio Negro

ESTADO SEPARADO DEL RESULTADO Y

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO

Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,

Comparativo con ejercicio finalizado el 30 de junio de 2013

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

Ingresos por contratos de construccion
Costo de ejecucion de los contratos
Ganancia bruta

Gastos de administracion

Gastos de comercializacion

Otros ingresos

Otros egresos

Ganancia operativa

Costos financieros

Ganancia antes del impuesto a las ganancias
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias
Ganancia del periodo

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO
Que se reclasificara en resultados
Diferencias de conversion

Total

Resultado integral total del periodo

Ganancia por accion basica
Ganancia por accion diluida

120

Nota 30/06/2014 30/06/2013

5 1.468.833.106 1.424.317.346
13.1 (1.144.322.385) (1.134.806.142)
324.510.721 289.511.204

13.2 (80.879.391) (58.198.403)
13.2 (36.457.835) (25.592.930)
5 3.977.806 2.233.640
13.2 (15.900.175) (17.569.108)
195.251.126 190.384.403

43 (59.938.223) (31.616.661)
135.312.903 158.767.742
11 (48.629.523) (59.162.781)
86.683.380 99.604.961

2.181.250 3.347.905

2.181.250 3.347.905

88.864.630 102.952.866

15 23.428 26.920
15 23.428 26.920

Las notas y anexos forman parte integrante de estos estados contables.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.

OSVALDO CASALANGUIDA (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.R.N. T® VIII — F° 169

Lic. HECTOR E. OTHEGUY
Gerente General

Sr. HORACIO A. OSUNA
Presidente

Por Comision Fiscalizadora

Cr. JAVIER A. VERMEULEN

Contador Publico (UNC)
C.P.C.E.R.N.T°V —F° 109
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ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014
(Expresado en pesos argentinos — ver nota 2.4)

Saldos al 1 de julio de 2013 37.000.000 3.274.236 5.494.049 77.522.668 216.729.059 340.020.012
Distribucion AGO 04/10/2013

- Asignacion Reserva Legal 1.905.951 (1.905.951) -
- Reserva Facultativa 97.699.011 117.124.097 (214.823.108) -
Ganancia del periodo - - - - 86.683.380 86.683.380
Otro resultado integral del periodo - 2.181.250 - - - 2.181.250
Total al 30 de junio de 2014 37.000.000 5.455.486 7.400.000 175.221.679 117.124.097 86.683.380 428.884.642

Las notas y anexos forman parte integrante de estos estados contables.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.

OSVALDO CASALANGUIDA (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.R.N. T° VIII — F° 169

Lic. HECTOR E. OTHEGUY
Gerente General

Sr. HORACIO A. OSUNA

Presidente

Por Comisién Fiscalizadora

Cr. JAVIER A. VERMEULEN
Contador Publico (UNC)
C.P.C.E.R.N. T®V —F° 109
Firmado a efectos de su
identificacion con informe del

05/09/2014
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ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2013
(Expresado en pesos argentinos — ver nota 2.4)
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Saldos al 1 de julio de 2012 37.000.000 (73.669)| 3.581.396 | 47.762.964 | 148.796.455 |  237.067.146
Distribucién asamblea general ordinaria

19/11/2012 B}
* Asignacion reserva legal - -| 1.912.653 | 29.759.704 (31.672.357) -
Ganancia del periodo - - - - 99.604.961 99.604.961
Otro resultado integral del periodo . 3.347.905 } ; R 3.347.905
Total al 30 de junio de 2013 37.000.000 3.274.236 | 5.494.049 | 77.522.668 | 216.729.059 340.020.012

Las notas y anexos forman parte integrante de estos estados contables.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.

)
OSVALDO CASALANGUIDA (Socio)

Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.R.N. T° VIII —F° 169

Lic. HECTOR E. OTHEGUY

Gerente General

Sr. HORACIO A. OSUNA
Presidente

Por Comisién Fiscalizadora

Cr. JAVIER A. VERMEULEN
Contador Publico (UNC)
C.P.C.E.R.N. T®V —F° 109
Firmado a efectos de su
identificacion con informe del
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Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014
Comparativo con el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2013
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

Elujo de efectivo por las actividades de operacién
Ganancia del ejercicio

Intereses e Impuesto a las ganancias

Ajustes para conciliar el flujo de efectivo operativo
Depreciacién de propiedades, planta y equipo
Depreciacién propiedades de inversion
Amortizacién de activos intangibles

Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) en créditos por ventas
Disminuciéon (Aumento) en contratos de construccion
Disminucion en créditos diversos
(Aumento) en inventarios
(Disminucion) Aumento en acreedores comerciales
Aumento en anticipos de clientes
Aumento en beneficios al personal

(Disminucién) Aumento en impuestos y otros gravdmenes
Aumento (disminucién) en impuesto a las ganancias a pagar

(Disminucién) Aumento en provisiones

(Disminucién) Aumento en pasivos por impuestos diferidos

Flujo neto de efectivo (utilizado) generado por las
actividades operativas
Flujo de efectivo por las actividades de inversion
(Aumento) en activos financieros
Cobro por ventas de propiedades de inversion
Pago por compras de propiedades de inversion
Pago por compras de propiedades, planta y equipo
Cobro por ventas de propiedades, planta y equipo
Pago por compras de activos intangibles
Cobro por ventas de activos intangibles

Flujo de efectivo utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo por las actividades de financiacién
Aumento de préstamos bancarios

Flujo de efectivo procedente de las actividades de

financiacién

Flujo neto del efectivo del ejercicio
Efectivo al inicio del ejercicio

Efecto de la diferencia de cambio no realizada
Efectivo al final del ejercicio

Nota 30/06/2014 30/06/2013
86.683.380 99.604.961
11 48.629.523 59.162.781
24.374.215 17.205.438
64 19.160
7.411.607 4.180.571

(276.794.036)

(50.344.766)

7.785.607 (245.557.109)
55.752.792 9.193.185
(10.825.043) (41.446.385)
(61.832.817) 75.861.005
244.084.620 34.059.782
28.263.273 11.092.864
(6.715.431) 27.130.767
(23.606.685) (67.353.142)
(10.085.943) 12.652.241
(5.767.941) 37.517.722
__107.357.185  __ (17.020.925)

(6.471.396) (3.114.733)
- 1.035.421

(4.186) -
(52.341.193) (60.927.229)
278.127 19.650.788
(41.339.030) (17.472.897)
1.668.199 525.669

(98.209.479)

(60.302.981)

67.699.252 90.040.893

67.699.252 90.040.893

76.846.958 12.716.987

71.449.429 55.384.537

2.181.250 3.347.905

4.2 150.477.637 71.449.429

Las notas y anexos forman parte integrante de estos estados contables.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.

Contador Publico (U.B.A.) Gerente General

C.P.C.E.R.N. T® VIII — F° 169

Lic. HECTOR E. OTHEGUY

Sr. HORACIO A. OSUNA
Presidente

Por Comision Fiscalizadora

Cr. JAVIER A. VERMEULEN
Contador Publico (UNC)
C.P.C.E.R.N. T®V —F° 109
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identificacion con informe del
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA1 INFORMACION DE LA COMPANIA

1.1

1.2

Acerca de la Sociedad

INVAP S.E. (en adelante, indistintamente INVAP o La Sociedad) fue creada
el 1 de octubre de 1976 a partir de un convenio firmado entre la Comisién
Nacional de Energia Atémica de Argentina (CNEA) y el Gobierno de la
Provincia de Rio Negro.

INVAP es una Sociedad constituida de acuerdo a la Ley de Sociedades
Comerciales, y con arreglo a las correspondientes normas de la Comision
Nacional de Valores (CNV). El estatuto de la Sociedad fue inscripto en la
Inspeccion General de Personas Juridicas de la Provincia de Rio Negro el 1
de octubre de 1976, siendo su Ultima modificacién el 24 de noviembre de
2011.

Composicidn corporativa

Al 30 de junio de 2014, las subsidiarias de la compafiia son las que a
continuacion se detallan:

INVAP Ingenieria SA Argentina AR$ 80% 80% 2.519.924
Black River Technology Inc. EE.UU. UsSD 100% 100% 5.000
INVAP Australia PTY Limited | Australia AUD 100% 100% Inactiva
INVAP do Brasil Ltda Brasil BRL 95% 95% 9.500

1.3

La composicion presentada no observo cambios para los demas ejercicios
presentados en los presentes estados financieros.

Actividades de la Sociedad y principales proyectos en curso

Somos una empresa de tecnologia dedicada al disefio y la construccion de
sistemas tecnoldgicos complejos de nivel nacional e internacional y
trabajamos de forma sinérgica y en fluida interaccion con el Sistema
Nacional de Ciencia y Tecnologia, clave para el desarrollo de nuestra
empresa.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.

OSVALDO CASALANGUIDA (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
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Gerente General

Sr. HORACIO A. OSUNA

Presidente
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Cont.)
Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA1 INFORMACION DE LA COMPANIA (Cont.)

1.3 Actividades de la Sociedad y principales proyectos en curso

(Cont.)

Desde nuestra creacion, hemos desarrollado tecnologia de avanzada en
diferentes campos de la industria, la ciencia y los servicios, creando
“paguetes tecnoldgicos” de alto valor agregado que, sumados al
crecimiento de nuestras habilidades técnicas y programaticas, han
resultado fundamentales para satisfacer necesidades nacionales asi como
para insertarnos en mercados externos.

Todos los proyectos cubren total o parcialmente las etapas de: estudios de
factibilidad, desarrollo, disefio, ingenieria, abastecimiento, construccion,
fabricacion, montaje, integracion y ensayos, puesta en marcha, operacion,
mantenimiento y servicio de postventa.

En el area nuclear somos reconocidos a nivel global como proveedores
confiables de tecnologia nuclear, formando parte del grupo lider de
constructores de centros de investigacion nuclear y produccién de
radioisotopos, con aplicaciones en los campos de la medicina, el ambiente,
la industria, la agricultura, la educacion, la ciencia y la tecnologia.

La participacion en proyectos nucleares puede comenzar con la tarea de
establecer las especificaciones previas para un reactor de investigacion,
pasando por su planificacién y utilizacién, la consultoria en relacion al
impacto ambiental, los estudios de caracterizacion del sitio, hasta el disefio,
la fabricacion y construccion del reactor y su puesta en marcha. También
se proveen servicios de disefio a medida de desarrollos anexos, como ser la
gestion de combustible para el nucleo o la renovacion y modernizacion de
los sistemas de instrumentacion y control. En el area aeroespacial tenemos
la capacidad de generar proyectos satelitales completos, desde el concepto
de la misiobn hasta la puesta en Orbita del satélite y su operacion,
exceptuando el lanzamiento. Se encuentran en ejecucién proyectos de
satélites de observacion de la tierra y telecomunicaciones, entre otros.
Como una derivacién (spin off) de algunos proyectos satelitales se realiza el
disefio, fabricacion y mantenimiento de radares para multiples usos, tales
como los radares
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primarios y secundarios, con tecnologia propia, para vigilancia y control del
espacio aéreo, y meteoroldgicos.

Dentro del marco de las nuevas tecnologias de la informacion y
comunicacion (TIC), participamos en la implementacion de la Plataforma
Nacional de Television Digital Terrestre, colaborando en la definicion de
requerimientos, la ingenieria conceptual y de detalle, asi como la
integracion y puesta en marcha de los distintos equipos requeridos para el
funcionamiento de las repetidoras del sistema de televisidn digital terrestre.

El area de proyectos de tecnologia industrial y energias alternativas, se
encarga de asistir a los proyectos de las otras areas de la empresa y a
empresas de rubros disimiles como petroleras y alimenticias, contemplando
la promocién de fuentes renovables de energia, particularmente de energia
edlica.

En esta unidad de negocio se disefian y producen equipos de avanzada,
desde aerogeneradores (de baja y media potencia), turbinas hidrocinéticas
y herramientas sofisticadas para la industria del petrdleo, del agua y del
gas, hasta distintos equipamientos para la automatizacion industrial,
plantas quimicas, equipos de liofilizacion de alimentos y protesis de cadera
de titanio. También se ocupan del disefio y fabricacibn de robots y
herramientas semiautomaticas de reparacion y mantenimiento, simuladores
de procesos con tecnologia CFD (Fluido-Dinamica Computacional) de dltima
generacion e ingenieria de procesos quimicos con la capacidad de construir
a una escala acorde con las necesidades especificas de cada cliente.

La division de equipos médicos desarrolla y fabrica equipos para
radioterapia y accesorios para distintas areas médicas, brindando ademas
asesoramiento integral para centros de terapia radiante. Asimismo, se
ofrece el disefio, calculo y construccion de centros con la modalidad “llave
en mano”, asi como salas de tratamiento y simulacion de acuerdo a la
demanda de cada cliente. Ademas, se cuenta con servicio de
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mantenimiento, suministro y postventa tanto de los desarrollos de Invap,
como de algunas empresas, de las cuales es distribuidor exclusivo en
Argentina. Los principales proyectos en curso se encuentran detallados en
la Memoria adjunta a los presentes Estados Financieros finalizados el 30 de
junio de 2014.

1.4 Marco normativo

El 20 de marzo de 2009 la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econémicas (FACPCE) emitio la Resolucion Técnica (RT) N° 26,
por la cual adopta a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo emisor de las Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, de acuerdo con sus siglas en inglés) de forma
obligatoria para ciertas entidades bajo la supervision de la CNV.

Por su parte, la CNV oficializé la adopcion de las NIIF a través de la
Resolucion General (RG) 562/2009, emitida el 29 de diciembre de 2009. En
ella, se estableci6 el uso obligatorio de la RT N° 26 —consecuentemente, de
las NIIF, excepto en lo referente a los estados financieros individuales de
las sociedades con subsidiarias— para la preparacion de los estados
financieros de ciertas entidades comprendidas dentro del régimen de oferta
publica contemplado en la ley 17.811, para los ejercicios econémicos
anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2012 -incluyendo sus
correspondientes periodos intermedios—. Entre las sociedades alcanzadas
por dicha obligatoriedad se encuentra INVAP S.E. En diciembre de 2010, la
FACPCE aprobo6 la RT N° 29 “Modificacion de la Resolucion Técnica N° 26:
Normas contables profesionales: Adopcion de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) del Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB)” cuyo objetivo fue armonizar las disposiciones de la
norma profesional (RT N°26) con las normas del organismo de control (RG
N© 562). Los principales aspectos introducidos fueron:(1) establecer la
fecha de vigencia para la aplicaciébn de las NIIF para aquellas entidades
incluidas en el régimen de oferta publica de la Ley N° 17.811 (2) establecer
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la opcidn para aquellas entidades no incluidas en la mencionada Ley, de
adoptar las NIIF o la NIIF para las PYMES en forma opcional. En
consecuencia, la aplicaciéon de las NIIF resulta obligatoria para la Sociedad,
por aplicacion de la Resolucion Técnica N° 26 (“RT 26”) de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (“FACPCE”)
aprobada por la Res. 279 del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas
de la Provincia de Rio Negro y de las Normas de la Comisién Nacional de
Valores (“CNV™), a partir del ejercicio iniciado a partir del 1° de julio de
2012.

La Sociedad ha preparado sus estados financieros separados de acuerdo
con las disposiciones vigentes de la Comisién Nacional de Valores (CNV),
gue aprobé la Resolucion General (RG) N° 562 adoptando la Resolucién
Técnica (RT) N° 26 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econdémicas, la cual establece que las entidades emisoras de
acciones y/u obligaciones negociables, con ciertas excepciones, estan
obligadas a preparar sus estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) segun las emitio el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en
inglés), con la Unica excepcion de la medicion de las inversiones en
sociedades controladas, entidades controladas en forma conjunta y
entidades asociadas, las cuales deben ser valuadas segun el método de la
participacion “Inversiones en Asociadas” segun lo establecido por las
Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta diferencia con las
NIIF tiene como propdésito lograr que el patrimonio y los resultados
correspondientes a la participacion controladora que surjan de los estados
financieros consolidados, presentados juntamente con estados financieros
separados, sean iguales en ambos juegos de estados financieros. Estos
estados financieros separados al 30 de junio de 2014 han sido preparados,
excepto por lo mencionado en los parrafos precedentes, en forma
consistente con las normas contables profesionales aplicadas para la
preparacion de los estados financieros consolidados a esa misma fecha, los
gue deben ser leidos en conjunto con los presentes estados financieros
separados.
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NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Normas contables aplicadas

Los presentes estados financieros individuales (separados) de INVAP S.E.
han sido preparados de conformidad con las disposiciones de la RT 26 de la
F.A.C.P.C.E., incorporada por la C.N.V. Dichas normas requieren el uso de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), segun las
emitié el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su
sigla en inglés), excepto por la forma en que se miden las participaciones
en subsidiarias, asociadas y/o0 negocios conjuntos, para cuyo caso se
requiere que se valien de acuerdo con el método de la participacion, mas
los ajustes requeridos por el parrafo 9 de esta norma en lugar de seguir lo
requerido por la NIC 27 “Estados financieros separados”.

Los presentes estados financieros individuales (separados) de INVAP S.E.
por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014 han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
salvo por lo indicado en el parrafo anterior. Los mismos deben ser leidos
conjuntamente con los Ultimos estados financieros individuales (separados)
anuales y completos de la Sociedad que son los correspondientes al
ejercicio finalizado el 30 de junio de 2013.

2.2 Negocio en marcha

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros individuales
(separados) no existia incertidumbre, basada en sucesos o condiciones,
gue pusieran en dudas el hecho de que la Sociedad y sus subsidiarias
seguiran operando nhormalmente como negocio en marcha.

2.3 Nuevas normas. interpretaciones.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, existen ciertas
normas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya existentes que aun
no son de efectiva aplicacion y que no han sido adoptadas por la Sociedad,
gue son las siguientes:
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e Entidades de inversion — Modificaciones a la NIIF 10 (1)

e Compensacibn de activos financieros y pasivos financieros -
Modificaciones a la NIC 32 y de la NIIF 7 (1)

e CININF 21, Gravamenes (1)

e Informaciébn a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros - Modificaciones a la NIC 36 (1)

¢ Novacion de derivados y continuacion de la contabilidad de coberturas -
Modificaciones a la NIC 39 (1)

e Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los Empleados -
Modificaciones a la NIC 19 (1)

e Mejoras anuales a las NIIF, ciclo 2010 — 2012 (1)

e Mejoras anuales a las NIIF, ciclo 2011 — 2013 (2)

e Enmienda ala NIC 16 y NIC 38 (3)

e NIIF 14, Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas (3)
e NIIF 15, Ingresos proveniente de los contratos con clientes (4)
¢ NIIF 9 (modificada en 2013): Instrumentos financiero (5)

(1) Aplicables en los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de
2014.

(2) Aplicables en los ejercicios que se inicien a partir del 1° de julio de
2014.

(3) Aplicables en los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de
2016.

(4) Aplicables en los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de
2017.

(5) Aplicables en los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de
2018.
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Entidades de inversion — Modificaciones a la NI1F 10

En octubre de 2012 el IASB emitié la enmienda Entidades de inversion —
Modificaciones a la NIIF 10, la cual requiere que las inversoras que sean
“entidades de inversion” con participaciones en otras entidades, midan
tales participaciones por su valor razonable con cambios en resultados. Su
aplicacién obligatoria es para los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2014
y se admite su aplicacién anticipada.

Compensacién de Activos Financieros y Pasivos Financieros —
Modificaciones ala NIC 32 y de laNIIF 7

La enmienda “Compensacion de activos financieros y pasivos financieros” -
Modificaciones a la NIC 32 y de la NIIF 7, emitida en diciembre de 2011,
derogo el parrafo GA38 y afiadio los parrafos GA38A a GA38F. Una entidad
aplicara esas modificaciones a ejercicios anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2014. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma
retroactiva. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones a partir de una fecha anterior, revelara ese hecho y también
revelara la informacion requerida en la enmienda “Informacién a revelar -
Compensacion de activos financieros y pasivos financieros - Modificaciones
a la NIIF 77, emitida en diciembre de 2011.

CINIIF 21- Gravamenes

En mayo de 2013 el IASB aprobd la Interpretacion del CINIIF 21
Gravamenes, que interpreta a la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y
activos contingentes, para el reconocimiento de las obligaciones que
surgen de las legislaciones fiscales diferentes a aquellas que graban
ganancias tributarias. Esta interpretacion es de aplicacion obligatoria para
los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2014, y admite su
aplicacion anticipada.
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Informacion a Revelar sobre el Importe Recuperable de Activos no
Financieros Modificaciones a la NIC 36

En mayo de 2013 el IASB publicé la enmienda “Informacion a revelar sobre
el importe recuperable de activos no financieros - Modificaciones a la NIC
36”. Cuando el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)
emitio la NIIF 13 Medicion del Valor Razonable, decidi6 modificar la NIC 36
para requerir que se revele informacion sobre el importe recuperable de
activos que presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el valor
razonable menos los costos de disposicién. Las modificaciones emitidas en
este documento alinean los requerimientos de informacion a revelar de la
NIC 36 con la intencion original del IASB al emitir la NIIF 13. Por la misma
razon, el IASB también ha modificado la NIC 36 para requerir informacion
adicional sobre la medicion del valor razonable, cuando el importe
recuperable de los activos que presentan deterioro de valor se basa en el
valor razonable menos los costos de disposicion, de forma congruente con
los requerimientos de informacién a revelar para los activos que presentan
deterioro de valor en los PCGA de los EE.UU. Las modificaciones emitidas
en este documento incorporan una modificacion para requerir que una
entidad revele las tasas de descuento que se han utilizado en las
mediciones actuales y anteriores, si el importe recuperable de los activos
gue presentan deterioro de valor basado en el valor razonable menos los
costos de disposicion se midio utilizando una técnica de valor presente. El
objetivo tras esa modificacion es armonizar los requerimientos de revelar
informacion sobre el valor razonable menos los costos de disposicion y el
valor en uso, cuando se utilizan técnicas de valor presente para medir el
importe recuperable de los activos que presentan deterioro de valor. Una
entidad aplicard esas modificaciones de forma retroactiva a los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite su
aplicaciéon anticipada.
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Novacion _de Derivados Continuacion _de la Contabilidad de
Coberturas - Modificaciones a la NIC 39

En junio de 2013, el 1ASB publicé la enmienda “Novacion de Derivados y
Continuacién de la Contabilidad de Coberturas - Modificaciones a la NIC
39”. Por medio de este documento, el IASB ha modificado la NIC 39 para
eximir de interrumpir la contabilidad de coberturas cuando la novacién de
un derivado designado como un instrumento de cobertura cumple ciertas
condiciones. Una exencion similar se incluird en la NIIF 9 Instrumentos
Financieros. Una entidad aplicard estos parrafos a los ejercicios anuales
gue comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Una entidad aplicara estas
modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Se permite su
aplicacién anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un
ejercicio que comience con anterioridad, revelara este hecho.

Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados -
Modificaciones a la NIC 19

En noviembre de 2013, el IASB ha modificado los requerimientos de la NIC
19 sobre aportaciones de los empleados o de terceros que estan vinculadas
al servicio. A partir de esta modificacién, si el importe de las aportaciones
es independiente del nimero de afos de servicio, se permite que una
entidad reconozca estas aportaciones como una reduccion en el costo del
servicio en el periodo en el que se presta el servicio relacionado, en lugar
de atribuir las aportaciones a los periodos de servicio. Ejemplos de
aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio
incluyen los que son un porcentaje fijo del salario de los empleados, un
importe fijo a lo largo de todo el periodo de servicio o en funcién de la
edad del empleado. Si el importe de las aportaciones depende del nimero
de afios de servicio, se requiere que una entidad atribuya esas
aportaciones a los periodos de servicio, utilizando el mismo método de
atribucion requerido por el parrafo 70 de la NIC 19, para los beneficios
brutos (es decir, utilizando la féormula de aportacion del plan o una base
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Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados -
Modificaciones a la NIC 19 (Cont.)

lineal). Una entidad aplicara esas modificaciones a los ejercicios anuales
gue comiencen a partir del 1 de julio de 2014 de forma retroactiva de
acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad
aplicase las modificaciones en un ejercicio que comience con anterioridad,
revelara este hecho.

Mejoras anuales a las NIIF

En diciembre de 2013, el IASB aprobd dos documentos: “Mejoras anuales a
las NIIF, Ciclo 2010 — 2012” y “Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2011 —
2013”. El proceso de mejoras anuales a las NIIF proporciona un vehiculo
para realizar modificaciones a las NIIF que no son urgentes; pero que son
necesarias. Cada modificacion establecida afecta una NIIF en particular,
otras (colateralmente), los FC y guias relacionadas; e incluye la fecha de
vigencia de la NIIF afectada.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2010 — 2012
Incluye las siguientes modificaciones:

« Modificacion a la NIIF 2 Pagos Basados en Acciones - Definicién de
“condicion necesaria para la irrevocabilidad de la concesion”

Se separaron las definiciones de condicidn de rendimiento; condicion de
servicio. Se aplicara se forma prospectiva a los PBA con fecha de concesion
a partir del 01 de julio de 2014. Se admite aplicacion anticipada, en cuyo
caso deberd revelarse este hecho.

» Modificacién a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios - Contabilidad de
contraprestaciones contingentes en una combinacién de negocios.

Se clarifica dentro de qué NIIF queda alcanzada una contraprestacion
contingente. Se aplicara de forma prospectiva a las CN cuya fecha de
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adquisicion sea a partir del 01 de julio de 2014. Se admite aplicacién
anticipada, y de hacerlo, debe revelarse este hecho.

e Modificacion a la NIIF 8 Segmentos de Operacion - Agregacion de
segmentos de operacién - Conciliacibn del total de los activos de los
segmentos

Se requieren revelaciones adicionales acerca de como se agregaron los
segmentos; y se clarifica cuando se debe presentar la conciliacion de los
activos totales de un segmento sobre el que se informa. Se aplicara a partir
de los ejercicios anuales que comiencen a partir del 01 de julio de 2014. Se
admite aplicacién anticipada. De hacerlo, debera revelarse este hecho.

e Modificacion a la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable - Cuentas
comerciales a corto plazo

Se ratifica el hecho de que al medir las cuentas comerciales (por cobrar o
por pagar) por su valor razonable (reconocimiento inicial) la entidad podra
basarse en el importe nominal de “la factura” en la medida que el efecto no
sea significativo (ya existia en los requerimientos de la NIC 39 y NIIF 9).

 Modificacion a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo y Modificacién a
la NIC 38 Activos Intangibles - Modelo de revaluacion — re-expresion
proporcional de la depreciacion acumulada. Se elimina el criterio de “re-
expresion proporcional” para contabilizar la revaluacion de una partida de
propiedades, planta y equipo (NIC16) o de activo intangible (NIC38) por el
criterio de “importe congruente”. La re-expresion de la depreciacion surge
por diferencia. Esta mejora se aplicard a todas las revaluaciones
reconocidas en los ejercicios anuales que comiencen a partir del 01 de julio
de 2014 y en el ejercicio anterior inmediato (puede presentar una 3era
columna, pero no es requerido). Si se prepara informacion comparativa no
ajustada revelard este hecho. Se admite aplicacion anticipada. De hacerlo,
debe revelarse este hecho.
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e Modificacion a la NIC 24 Informacion a Revelar sobre Partes
Relacionadas - Personal clave de la gerencia.

Se clarifica el alcance de la informacion que debe revelarse cuando una
entidad de gestion presta servicios de personal clave de gerencia a la
entidad que informa. Esta mejora se aplicara a los estados financieros que
corresponda a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 01 de julio
de 2014. Se admite aplicacion anticipada. De hacerlo, debera revelarse este
hecho.

Mejoras anuales NIIF, Ciclo 2011 - 2013

Incluye las siguientes modificaciones:

e Modificaciébn a la NIIF 1 Adopcién por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - Significado de “NIIF vigentes”
No se modifica el texto de la NIIF en si, sino el de sus Fundamentos de las
Conclusiones, agregandose el parrafo FC11A. En este agregado se clarifica
gue al adoptar por primera vez las NIIF, una entidad que decida usar una
NIIF emitida por el IASB pero que aun no es de uso obligatorio a la fecha
de los leros EF de acuerdo con las NIIF: (a) debera emplearla para todos
los periodos que cubran dichos estado financieros; (b) no debera emplearla
para todos los periodos que cubran dichos estados financieros si en la
NIIF1 se proporciona una exenciéon o una excepcion que permita o requiera
otra cosa.

e Modificacion a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios - Excepciones al
alcance para negocios conjuntos. En el parrafo 2(a) de la NIIF 3 se cambia
la expresion “negocio conjunto” por “acuerdo conjunto”, para dejar en
claro que no quedan dentro del alcance de la NIIF 3 ninguna de las
transacciones dentro del alcance de la NIIF 11. Esta modificacion se
aplicara a los estados financieros correspondientes a los ejercicios anuales
que comiencen a partir del 01 de julio de 2014. Se admite aplicacién
anticipada. De hacerlo, se deberé revelar este hecho.
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 Modificacion a la NIIF 13 Medicion del Valor Razonable - Alcance del
parrafo 52 (excepcion de cartera)

Se aclara, en relacion a la “excepcion de cartera, que: (a) esta aplica para
otros contratos dentro del alcance de la NIC 39 y NIIF 9 distintos de
activos financieros y pasivos financieros; y (b) las referencias a “activos
financieros” y “pasivos financieros” de los péarrafos 48; 51; y 53 a 56 de la
NIIF 13 deben aplicarse a todos los contratos dentro del alcance de la NIC
39 y de la NIIF 9, independientemente de si cumplen las definiciones de la
NIC 32. Esta modificacion se aplicara a los estados financieros
correspondientes a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 01 de
julio de 2014. Se admite aplicacion anticipada. De hacerlo, se debera
revelar este hecho.

e Modificacién a la NIC 40 Propiedades de Inversion - Aclaracion de la
interrelacién entre la NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad como
“propiedad de inversion” o “propiedad ocupada por el duefio”.

Se clarifica que los parrafos 7 a 14 de la NIC 40 se refieren a los juicios
necesarios para establecer si la adquisicibn de una propiedad es la
adquisicion de una “propiedad de inversion” o una “propiedad ocupada por
el duefio”; mientras que para diferenciar entre la adquisicion de un activo,
un grupo de activos o una combinacion de negocios, deberan seguirse las
guias de la NIIF 3. Esta modificacion se aplicard en los ejercicios anuales
que comiencen a partir del 01 de julio de 2014. Se admite aplicacién
anticipada, en cuyo caso se debera revelar este hecho. Se aplicara de
forma prospectiva a las adquisiciones de propiedades de inversion desde el
comienzo del primer ejercicio para el cual se adopta esta modificacion.
Puede aplicarse para ejercicios anteriores si dispone de informacion para
re-expresar todos los casos similares posteriores al mas antiguo que se re-
exprese.
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e Enmienda NIC 16y 38

Las enmiendas emitidas a la NIC 16 Propiedad Planta y Equipo y la NIC 38
Activos intangibles se refieren a los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacién. Las enmiendas aplican prospectivamente para los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2016, permitiendo su
aplicacion anticipada.

e NIIF 14 - Cuentas de Diferimientos de Actividades Requladas

La NIIF 14 — Cuentas regulatorias diferidas, fue emitida por el IASB en
enero de 2014. La norma referida, especifica la contabilidad para los saldos
de las cuentas regulatorias diferidas que surjan de una regulacion tarifaria.
Dicha norma es efectiva, para los primeros estados financieros anuales de
la entidad que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, permitiendo su
aplicacion anticipada.

e NIIF 15 - Ingresos provenientes de los contratos con clientes -

La NIIF 15 fue emitida por el IASB en mayo de 2014, en el marco del
proceso de convergencia entre las NIIF y los US GAAP, estableciendo un
nuevo modelo de reconocimiento de ingresos derivados de contratos con
clientes. Esta norma presenta de forma integrada todos los requerimientos
aplicables y sustituye a las normas actuales de reconocimiento de ingresos
NIC 18 Actividades Ordinarias y la Nic 11 Contratos de Construccién, asi
como también otras interpretaciones de CINIIF relacionadas. La NIIF 15 es
el resultado de convergencia entre el 1ASB y FASB, los cuales han formado
un grupo de trabajo conjunto en la transicion con el objetivo de ayudar a
los Consejos a analizar aspectos que surjan en la préactica, y a abordar
potenciales problemas de implementacién. En este contexto es posible que
se emitan interpretaciones o reglas adicionales con anterioridad a la fecha
de entrada en vigor de la norma, la cual es requerida para ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero del 2017.
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o NIIF 15 - Ingresos provenientes de los contratos con clientes
— (Cont.)

La NIIF 15 permitird que las entidades puedan optar por (i) una aplicacién
retroactiva completa de la norma, esto es, modificando retroactivamente
los ejercicios comparativos reportados; o (ii) una aplicacion retroactiva
parcial de la norma, esto es, aplicando la NIIF 15 a los contratos de
ingresos vigentes al inicio del primer ejercicio de aplicacion de la norma,
pero sin modificar retroactivamente los ejercicios comparativos presentados
(esto es, reconociendo el efecto acumulativo del cambio en el ejercicio
corriente), siempre y cuando se incluyan las revelaciones apropiadas que
permitan identificar las diferencias en los ingresos del ejercicio corriente,
reconocidos segun las NIIF anteriores y la nueva NIIF 15 vigente.

Para el reconocimiento de los ingresos, la NIIF 15 establece un modelo de
5 pasos que debera aplicarse a todo contrato de ingresos celebrado con un
cliente, independientemente del tipo de transaccion que genera los
ingresos o de la industria de que se trate. Se prevé, por lo tanto, que esta
nueva norma seguramente tendrd un impacto generalizado en la mayoria
de las entidades, especialmente aquellas que celebran contratos de venta
de bienes y/o prestacion de servicios a largo plazo, o contratos con
"multiples componentes de ingresos / compromisos”. Estos 5 pasos,

incluyen:
e Identificacion del (los) contrato(s) de ingresos celebrado(s) con el
cliente;

e ldentificaciobn y segregacién de las distintas obligaciones de hacer
asumidas en el contrato (por ejemplo, venta de bienes, prestacién de
servicios, etc.);

e Determinacion del precio de la transaccion;

e Asignacion del precio de la transaccion a cada una las distintas
obligaciones de hacer asumidas en el contrato; y

e Reconocimiento del ingreso cuando (o a medida que) la entidad cumple
con cada uno de los compromisos asumidos en el contrato.
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e NIIF 15 - Ingresos proveniente de los contratos con clientes —
(Cont.)

Finalmente, la nueva norma prevé mayor informacién cuantitativa y
cualitativa a revelar sobre el reconocimiento de ingresos, respecto de las
revelaciones que las NIIF anteriores venian requiriendo. A la fecha de la
presente emision de los estados financieros separados, la Direccion
de la Sociedad esta comenzando su analisis de los impactos que pudiera
tener la NIIF 15 a partir de su aplicacion.

e NIIF 9 (modificada) Instrumentos Financieros

La NIIF 9 Instrumentos Financieros fue emitida en noviembre de 2009 y
modificada en octubre de 2010 y noviembre de 2013, respectivamente.
Introduce nuevos requerimientos para la clasificaciéon y medicion de activos
y pasivos financieros y para ser dados de baja. La NIIF 9 requiere que
todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIC 39
Instrumentos financieros — Reconocimiento y Medicidbn sean medidos
posteriormente a costo amortizado o valor razonable. Especificamente, las
inversiones en deuda que son mantenidas dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales, y que tienen
flujos de efectivo contractuales que son sblo pagos de capital o interés
sobre el capital vigente, son por lo general medidos al costo amortizado al
cierre de los periodos contables posteriores. Todas las demas inversiones
de deuda o patrimonio son medidas a los valores razonables al cierre de los
periodos contables posteriores. El efecto mas significativo de la NIIF 9 en
relacion a clasificacion y medicion de pasivos financieros se refiere a la
contabilizacién de los cambios en el valor razonable de pasivos financieros
(designados como pasivo financieros al valor razonable con cambios en
resultados) atribuibles a cambios en el riesgo crediticio de dicho pasivo.
Especificamente, de acuerdo con la NIIF 9, para pasivos financieros que
son designados como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, el monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
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que es atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de esa deuda es
reconocido a través de otros resultados integrales, a menos que el
reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito de la deuda en otro
resultado integral creara o incrementara la asimetria contable. Los cambios
en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados a  resultados.
Anteriormente, de acuerdo con la NIC 39, el monto total del cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados, era reconocido en pérdidas y ganancias.

En noviembre de 2013, el IASB hizo disponibles con mayor rapidez, los
requerimientos de la NIIF 9 que abordan el riesgo de crédito propio,
permitiendo que esos requerimientos se apliqguen sin emplear los otros
requerimientos de la NIIF 9 al mismo tiempo. Asimismo, en noviembre de
2013 el IASB afadi6 a la NIIF 9 los requerimientos relacionados con la
contabilidad de coberturas. Esto significd la revision integral de los
requerimientos de la contabilidad de coberturas de la NIC 39, de forma que
se alineen de forma mas estrecha con la gestion de riesgos, dando lugar a
informacién mas util para los usuarios de los estados financieros. Los
requerimientos también establecen un enfoque mas basado en principios
para la contabilidad de coberturas y aborda incongruencias y debilidades
del modelo de contabilidad de coberturas de la NIC 39. El IASB también
proporcioné a las entidades una opcion de politica contable entre la
aplicacion de los requerimientos de la contabilidad de coberturas de la NIIF
9 (es decir, el Capitulo 6 incluyendo la excepcion al alcance para la
contabilidad de coberturas del valor razonable para una cobertura de
cartera del riesgo de tasa de interés) y continuar con la aplicacién de los
requerimientos de la contabilidad de coberturas existentes de la NIC 39
para toda la contabilidad de coberturas, porque todavia no habia
completado su proyecto sobre la contabilidad de macro coberturas. En su
modificacion a la NIIF 9 de noviembre de 2013, el IASB removio la fecha
de vigencia que habia establecido para la misma, dejando simplemente a
esta norma disponible para que la emplee la entidad que asi lo decida.
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Si un

a entidad decidiera aplicar la NIIF 9 en lugar de la NIC 39, debera

aplicarla de forma integral, a excepcidbn de lo mencionado sobre la
presentacién de los cambios en el valor razonable de un pasivo designado
como a valor razonable con cambios en resultados.

2.4 Politicas contables aplicadas

24.1

Estructura de los estados financieros

El estado de situacion financiera individual (separado) fue
preparado clasificando los activos y pasivos en “corriente” y “no
corriente” considerando el ciclo normal operativo de la Sociedad. El
estado de resultados y otro resultado integral del periodo individual
(separado) fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos y otro resultado integral en un Unico estado. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su
funcion. El estado de cambios en el patrimonio neto individual
(separado) fue preparado mostrando por separado (i) la ganancia o
pérdida del ejercicio, (ii) las partidas del otro resultado integral del
periodo, en caso de corresponder, y (iii) las transacciones con los
accionistas. Debe destacarse que de acuerdo con la RG 609/2012
de la C.N.V., la diferencia positiva entre los resultados acumulados
calculados bajo las normas contables previas al 1 de julio de 2012 y
el importe equivalente para igual partida determinado de acuerdo
con las NIIF ha sido puesto a consideracion por parte del Directorio
a los accionistas de la Sociedad que trataron los estados financieros
anuales al 30 de junio de 2013, y se constituy6 una reserva especial
por el importe de la reserva positiva, que solo podra ser empleada a
los efectos dispuestos por la regulacion de la autoridad de control.
El estado de flujos de efectivo individual (separado) anual ha sido
preparado empleando el “método indirecto” para conciliar el
resultado del ejercicio con el flujo de efectivo generado por las
operaciones, tal como lo establece la NIC 7.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Cont.)

Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,

Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

2.4 Politicas contables aplicadas (Cont.)

2.4.2

2.4.3

Moneda funcional de las entidades individuales y moneda de
presentacion de los estados financieros individuales (separados)

Los estados financieros individuales (separados) de INVAP S.E. se
presentan en pesos argentinos ($AR), que a su vez constituye la
moneda funcional de la Sociedad. Cada entidad que se mide de
acuerdo con lo dispuesto por la RT 26 parrafo 9 en los estados
financieros individuales (separados) determina su propia moneda
funcional, que es la moneda del entorno econémico principal en el
que opera. Las partidas incluidas en los estados financieros de cada
entidad se miden utilizando esa moneda funcional. En la nota 2.4.3
se revela la moneda funcional de cada una de las entidades sobre
las que se informa en los estados financieros individuales
(separados) de INVAP SE. En la nota 2.4.5 se explica el tratamiento
seguido a efectos de convertir todo a la moneda de presentaciéon de
los estados financieros individuales (separados), que resulta
necesario para su preparacion.

Bases para la medicion de inversiones en subsidiarias y asociadas,
de acuerdo con lo previsto por la RT 26

e /nversiones alcanzadas

Las inversiones para las que se sigue el criterio de valuacion
especial establecido por el parrafo 9 de la RT 26 son aquellas en las
que la Sociedad ejerce control, control conjunto o influencia
significativa. INVAP S.E. solo posee subsidiarias (entidades en la
que la Sociedad ejerce control), y asociadas (entidades en que la
Sociedad ejerce influencia significativa).
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Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,

Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE L OS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

2.4 Politicas contables aplicadas (Cont.)

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la

Sociedad ha realizado la consolidacion en base a la siguiente
participacion accionaria:

INVAP Ingenieria SA Argentina AR$ 80% 80% 2.519.924 1,00
Black River Technology Inc. EE.UU. UsD 100% 100% 5.000 4,07
INVAP do Brasil Ltda Brasil BRL 95% 95% 9.500 2,65

(*) Cada derecho de voto esta representado por un voto por accion.

Por su parte, la Gnica inversion en una entidad asociada de INVAP
S.E. es CEATSA (Centro de Ensayos de Alta Tecnologia S.A.)

e Procedimiento general

En virtud del método de la participacion, las inversiones en
subsidiarias y asociadas que se incluyen en los presentes estados
financieros individuales (separados) se registran inicialmente en el
estado de situacion financiera al costo, mas (menos) los cambios en
la participacion de la Sociedad sobre los activos netos de la asociada
después de la fecha de adquisicion. La plusvalia implicita
relacionada con la asociada se incluye en el importe en libros de la
inversién y no se amortiza ni se somete individualmente a pruebas
de deterioro de valor.

Ademas, el parrafo 9 de la RT 26 requiere que se incorporen los
mismos ajustes que se hayan incorporado en los estados financieros
consolidados para los casos de entidades en las que se ejerza el
control. El estado del resultado y otro resultado integral del periodo
refleja la participacion en los resultados de las operaciones de las
subsidiarias y asociadas. Si hubiera cambios  reconocidos
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Comparativo con los ejercicios correspondientes
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NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

2.4 Politicas contables aplicadas (Cont.)

2.4.3

Bases para la medicion de inversiones en subsidiarias y asociadas,
de acuerdo con lo previsto por la RT 26 (Cont.)

e Procedimiento general (Cont.)

directamente en el patrimonio de las subsidiarias o asociadas, se
reconoce cualquier participacién sobre estos cambios y se la revela,
segun corresponda, en el estado de cambios en el patrimonio. Las
ganancias y pérdidas no trascendidas a terceros procedentes de las
transacciones entre la Sociedad y sus participadas, 0 sus
participadas entre si, se eliminan en la medida de la participacién de
la Sociedad en sus participadas.

Ademas, el parrafo 9 de la RT 26 requiere que se incorporen los
mismos ajustes que se hayan incorporado en los estados financieros
consolidados para los casos de entidades en las que se ejerza el
control. La participacion sobre la ganancia de una subsidiaria o
asociada se presenta en el cuerpo principal del estado del resultado
y otro resultado integral del periodo. Los estados financieros de las
subsidiarias y asociadas se preparan para el mismo ejercicio de
informacién que el de la Sociedad. De ser necesario, se realizan los
ajustes a los fines de alinear las politicas contables de las
subsidiarias y asociadas con la de INVAP SE. Una vez aplicado el
método de la participacion, la Sociedad determina si es necesario
reconocer pérdidas por deterioro adicionales respecto de las
inversiones afectadas. A cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa, se determina si existe evidencia objetiva de que
alguna de las inversiones medidas de acuerdo con el parrafo 9 de la
RT 26 se hubiera deteriorado. Si este fuera el caso, se calcula el
importe del deterioro como la diferencia entre el monto recuperable
de la inversion y su importe en libros, y se reconoce ese importe en
el estado del resultado y otro resultado integral del periodo.
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NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

2.4 Politicas contables aplicadas (Cont.)

2.4.4

Conversion de la moneda extranfera en los estados financieros

e Transacciones y saldos en monedas distintas de /la moneda
funcional

Las transacciones en monedas distintas de la moneda funcional —
moneda extranjera— de cada entidad individual se convierten a la
correspondiente moneda funcional empleando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones o de la valuacién cuando
las partidas son medidas al cierre. Las ganancias y pérdidas en
moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, a los tipos de cambio del
cierre, se reconocen en el estado de resultado integral.

e Conversion de informacion financiera en moneaas distintas de la
moneda funcional (Cont.)

Los resultados vy la situacion financiera de la Sociedad y de aquellas
entidades que INVAP SE mide de acuerdo con el método de
participacion descripto en 2.4.3 Procedimiento general que
tienen una moneda funcional distinta de la moneda de presentacion
y que no se corresponde al de una economia hiperinflacionaria, se
convierten de la siguiente manera:

- los activos y pasivos se convierten al tipo de cambio de la fecha
de cierre;

- los ingresos y gastos se convierten al tipo de cambio promedio
de cada mes y;

- las diferencias de cambio resultantes se presentan en el estado
del resultado y otro resultado integral del periodo individual
(separado) dentro del otro resultado integral que se reclasificara
a resultados, y se acumulan en un componente separado del
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NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

2.4 Politicas contables aplicadas (Cont.)

2.4.4

245

Conversion de la moneda extranfera en los estados financieros
(Cont.)

patrimonio de la Sociedad en el estado de cambios en el patrimonio.
Reconocimiento de ingresos

El reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias por
contratos de construccion desarrollados y gastos asociados con los
mismos, son reconocidos como ingresos de actividades ordinarias y
gastos respectivamente, con referencia al grado de realizacion de
la actividad producida por el contrato al final del ejercicio que se
informa. Esta forma de reconocimiento de ingresos es denominada—
a menudo— método del porcentaje de terminacion.

El método del porcentafe de terminacion considera el margen final
estimado para cada proyecto a la fecha de emision de los estados
financieros, que surge de estudios técnicos realizados para cada
proyecto, determinando asi el avance fisico de los mismos. Bajo
este método, los ingresos derivados del contrato se comparan con
los costos del mismo incurridos en la consecucion del porcentaje de
terminacion en que se encuentre, con lo que se revelara el importe
de los ingresos de actividades ordinarias, de los gastos y de las
ganancias que pueden ser atribuidas a la porcién del contrato ya
ejecutado.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuando los riesgos y las ventajas significativas
derivadas de la propiedad se hayan transferido al comprador, por lo
general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos
asociados a la prestacién de servicios se reconocen considerando el
grado de realizacion de la prestacion a la fecha de cierre de cada
periodo o ejercicio, siempre y cuando el resultado de la transaccion
pueda ser estimado con fiabilidad.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.

OSVALDO CASALANGUIDA (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.R.N. T® VIII — F° 169

Por Comision Fiscalizadora

Lic. HECTOR E. OTHEGUY Sr. HORACIO A. OSUNA Cr. JAVIER A. VERMEULEN

Gerente General Presidente Contador Publico (UNC)

C.P.C.ER.N.T°V —-F° 109

Firmado a efectos de su

identificacion con informe del

05/09/2014



148

INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Cont.)

Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,

Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)
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2.4 Politicas contables aplicadas (Cont.)

245

24.6

Reconocimiento de ingresos (Cont.)

Los ajustes a los valores de los contratos, las reestimaciones de
costos y las pérdidas anticipadas por contratos en curso son
imputados al resultado del periodo y/o ejercicio en que se
determinan. Los ingresos por intereses se contabilizan sobre la base
de la tasa de interés efectiva.

Activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros de la Sociedad incluyen al efectivo y
los equivalentes al efectivo, inversiones, créditos por ventas y otros
créditos. Todos los activos financieros se reconocen inicialmente a
su valor razonable ajustado, en el caso de los activos financieros
que no se contabilizan el valor razonable con cambios en resultados,
por los costos de operacion directamente atribuibles. Los préstamos
y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
cobros fijos o0 determinables que no se cotizan en un mercado
activo. Después de la medicién inicial, tales activos financieros se
miden al costo amortizado.

Los activos financieros no derivados con pagos fijos se clasifican
como mantenidos hasta el vencimiento, cuando INVAP tiene la
intencién y la capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento.
Después de la medicién inicial, las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento se miden al costo amortizado mediante el uso del
método de la tasa de interés efectiva, menos el deterioro de valor.
Los pasivos financieros determinados de acuerdo a la NIC 39,
incluyen préstamos, deudas comerciales, deudas sociales y fiscales,
y otras deudas. Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y, en el caso de deudas y
préstamos, se contabilizan al su costo amortizado.
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NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

2.4 Politicas contables aplicadas (Cont.)

2.4.6

24.7

Activos y pasivos financieros (Cont.)

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que
devengan interés se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Los activos financieros
individualmente significativos se evalian de forma separada para
analizar su deterioro. El resto de los activos financieros se evaltan
en grupos que comparten caracteristicas de riesgo crediticio
similares.

Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equjpo han sido medidas
sobre la base de su costo (o costo atribuido) menos sus
correspondientes depreciaciones acumuladas (y menos sus
correspondientes deterioros acumulados, de corresponder).

El costo de una partida de propiedades, planta y equipo (distintas
de aquellas a las que se les asignd un costo atribuido) incluye su
precio de adquisicion, cualquier costo directamente relacionado con
la ubicacion y puesta en condiciones de funcionamiento del activo y
la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del
mismo.

Los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la
adquisicion, construccion o produccibn de un activo que
necesariamente lleve un periodo de tiempo sustancial para
prepararlos para su uso destinado o su venta se capitalizan como
parte del costo de los activos respectivos.

La depreciacion se calcula en forma lineal, aplicando tasas anuales a
lo largo de las vidas utiles estimadas de los activos. Las tasas de los
principales activos son las siguientes:
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NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

2.4 Politicas contables aplicadas (Cont.)

24.7

24.8

Propiedades, planta y equipo (Cont.)
Muebles y Utiles 10 afios
Vehiculos A
5 afios
Maquinas y Equipos 10 —15 afios
Instrumental 5 — 8 afios
Instalaciones 10 — 15 afios
Equipos de computacion 3 — 5 afios

Una partida de propiedades, planta y equipo y cualquier parte
significativa reconocida inicialmente se da de baja ante su
disposicién o cuando no se espera obtener beneficios econémicos
futuros por su uso o disposicion.

Cualquier ganancia o pérdida en el momento de dar de baja el
activo (calculado como la diferencia entre el producido neto de la
disposicion y el importe en libros del activo) se incluye en el estado
del resultado y otro resultado integral del periodo cuando se da de
baja el activo.

Los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de
depreciacion de los activos se revisan y ajustan prospectivamente al
cierre de cada periodo o ejercicio, de corresponder.

Propiedades de inversion
Las inversiones inmobiliarias estan constituidas por terrenos vy

edificios mantenidos para obtener rentas o para generar plusvalias,
0 ambos.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.

OSVALDO CASALANGUIDA (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.R.N. T® VIII — F° 169

Por Comision Fiscalizadora

Lic. HECTOR E. OTHEGUY Sr. HORACIO A. OSUNA Cr. JAVIER A. VERMEULEN

Gerente General Presidente Contador Publico (UNC)

C.P.C.ER.N.T°V —-F° 109

Firmado a efectos de su

identificacion con informe del

05/09/2014



151

INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Cont.)

Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,

Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

2.4 Politicas contables aplicadas (Cont.)

2.4.8

2.4.9

Propiedades de inversion (Cont.)

Para la emision de los presentes estados financieros las propiedades
de inversion fueron valuadas sobre la base de dicho costo atribuido,
neto de las depreciaciones acumuladas y/o de las pérdidas por
deterioro acumuladas, si las hubiera. Los terrenos no se deprecian.
La vida util estimada de los edificios asciende a 50 afios.

Las bases para el célculo de la depreciacion de las propiedades de
inversion se revisan y ajustan si fuera necesario, a la fecha de cierre
de cada ejercicio. El importe de libros de las propiedades de
inversion se reduce inmediatamente a su importe recuperable
cuando el importe en libros es superior a su importe recuperable
estimado.

Activos intangibles

Los activos intangibles incluyen marcas, patentes, licencias y
desarrollos.

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente a su costo.
Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles se
contabilizan al costo menos la amortizacion acumulada y la pérdida
acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.

Los activos intangibles generados internamente originados en
procesos de desarrollo se capitalizan en el periodo o ejercicio en el
que se incurre en el desembolso, considerando la capacidad para
generar beneficios econdmicos futuros, la intencion y la posibilidad
técnica para completar el proceso de produccién para que esté en
condiciones de ser usado o vendido, y esté garantizada dicha
posibilidad.
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NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

2.4 Politicas contables aplicadas (Cont.)

2.4.9

2.4.10

2411

Activos intangibles (Cont.)

Los activos intangibles con vidas utiles finitas se amortizan a lo
largo de sus vidas Gtiles econdmicas y se evallan para determinar si
tuvieran algun deterioro del valor siempre que haya un indicio de
que el activo intangible pudiera haber sufrido un deterioro. El
periodo de amortizacion y el método de amortizacién para un activo
intangible con una vida util finita se revisan al cierre de cada
periodo o ejercicio sobre el que se informa.

La amortizacion se calcula en forma lineal, aplicando tasas anuales
a lo largo de las vidas utiles estimadas de los intangibles, de
acuerdo a lo siguiente:

Software y sistemas de informacion 1 - 3 afios
Desarrollos 3 -5 afios
Costos por préstamos

Los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la
adquisicion y construccion de un activo el cual incurra en un periodo
de tiempo sustancial para prepararlos para su uso se capitalizan
como parte del costo de los activos respectivos. Todos los demas
costos por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo o
ejercicio en que se incurren. Los costos por préstamos consisten en
intereses y otros costos en los que incurre una entidad en relacion
con el préstamo de fondos.

Deterioro del valor de los activos
A los fines de evaluar la recuperabilidad de las partidas de

propiedades, planta y equipo, propiedades de inversion y activos
intangibles, la Sociedad compara el importe en libros de los mismos
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NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

2.4 Politicas contables aplicadas (Cont.)

2411

Deterforo del valor de los activos (Cont.)

con su importe recuperable en la fecha de cierre del ejercicio, 0 mas
frecuentemente, si existieran indicios de que algun activo pudiera
haberla sufrido. A tal efecto, los activos se agrupan en Unidades
Generadoras de Efectivo (UGE), en tanto que los mismos
individualmente considerados no generen flujos de efectivo que
sean independientes de los generados por otros activos o UGE-todo
ello teniendo en cuenta las condiciones econdémicas, operativas y
comerciales—. Los activos se han agrupado en las UGE definidas y
asociadas con los segmentos de operacién establecidos.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos
el costo de venta y el valor en uso. Al evaluar el valor en uso, los
flujos futuros de efectivo netos estimados se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa que refleja el costo medio ponderado del
capital empleado correspondiente a cada UGE o por la Sociedad. Si
el importe recuperable de un activo (o de una UGE) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del mismo (o de la UGE) se
reduce hasta alcanzar su importe recuperable, reconociendo una
pérdida por deterioro de valor como gasto en el estado de
resultados y otro resultado integral del periodo. Las pérdidas por
deterioro se distribuyen entre los activos de la UGE de forma
proporcional a su valor neto contable.

2.4.12 Impuesto a las ganancias (y a la ganancia minima presunta)

o /mpuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias presentado en el estado de resultados y
del otro resultado integral del periodo comprende a:

a) el resultado por impuesto a las ganancias corriente; y
b) el resultado por impuesto a las ganancias diferido.
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24.12 Impuesto a las ganancias (v a la ganancia minima
presunta) (Cont.)

El impuesto se reconoce en el estado de resultado y otro resultado
integral del periodo en la seccion de la ganancia o pérdida, excepto
cuando esté asociado con partidas que deban ser presentadas en la
seccion del otro resultado integral.

El cargo por impuesto a las ganancias corriente se calcula sobre la
base de las leyes impositivas promulgadas a la fecha los estados
financieros. El impuesto a las ganancias diferido se determina en su
totalidad sobre las diferencias temporarias que surgen entre las
bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivas bases
contables, en los estados financieros.

e I/mpuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta
aplicando la tasa vigente del 1% sobre los activos computables a la
fecha de cada cierre. Este impuesto es complementario del
impuesto a las ganancias. La obligacion fiscal de la Sociedad
coincidira con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el
impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio
fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podr4 computarse
como pago a cuenta del impuesto a las ganancias que pudiera
producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

El crédito por impuesto a la ganancia minima presunta, en caso que
lo hubiere, se expone bajo el rubro otros créditos (corrientes), ya
que se considera como la porcién que la sociedad estima podra ser
compensada con el impuesto a las ganancias en exceso del
impuesto a la ganancia minima presunta a ser generada dentro de
los proximos diez ejercicios fiscales.
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2.4 Politicas contables aplicadas (Cont.)

2.4.13

2.4.14

Provisiones

La Sociedad reconoce una provision cuando tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacién y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion. Si el efecto del valor-tiempo del dinero es significativo,
las provisiones se descuentan utilizando una tasa corriente antes de
impuestos que refleje los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
realiza un descuento, el aumento de la provision debido al paso del
tiempo se reconoce como un costo financiero.

Beneficios a los empleados, gratificaciones y participacion en las
utilidades por parte del personal

La Sociedad reconoce el pasivo y el gasto por gratificacion cuando
el beneficio se devenga.

2.4.15 Efectivo y equivalentes al efectivo

Incluye al efectivo y los depdsitos a corto plazo con vencimiento de
seis meses 0 menos desde la fecha de compra.

En el estado de situacion financiera, los giros bancarios en
descubierto son incluidos en el rubro deudas financieras. Para los
fines del estado de flujos de efectivo, el efectivo y los equivalentes
de efectivo consisten en el efectivo y las colocaciones a corto plazo
como se defini6 precedentemente, neto de los descubiertos
bancarios pendientes.
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NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

2.5 Juicios v principales estimaciones efectuadas por la gerencia

La preparacibn de los presentes estados financieros individuales
(separados) requiri6 que la administracion de la Sociedad realice juicios,
estimaciones contables y suposiciones significativas que afectan los
importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacion
de pasivos contingentes, al cierre del ejercicio sobre el que se informa. En
este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones
puede dar lugar a resultados que requieran en periodos futuros un ajuste
significativo al importe en libros del activo o del pasivo afectado. En el
proceso de aplicacibn de las politicas contables de la Sociedad, se
realizaron los siguientes juicios, que tuvieron efecto significativo sobre los
importes reconocidos en los estados financieros individuales (separados):

Clasificacion de los arrendamientos

La Sociedad clasifico diferentes contratos de arrendamiento como
operativos o financieros, dependiendo dicha clasificacion de su evaluacion
acerca de si los mismos transfieren de forma sustancial los riesgos y las
ventajas inherentes a la propiedad de los activos arrendados. De dicha
clasificacion depende su tratamiento contable, lo cual incide en el nivel del
pasivo presentado en el estado de situacion financiera y en los ingresos y
gastos considerados en el estado del resultado y otro resultado integral del
periodo.

Medlicion de propiedades, planta y equipo, y propiedades de inversion

La administracion de la Sociedad estima la vida util, el valor residual, el
método de depreciacion aplicable para cada componente significativo de las
diferentes partidas de propiedades, planta y equipoy para las propiedades
de inversion. Esto afecta el importe en libros de ambas partidas y a los
gastos por depreciacion considerados en el costo de produccién o en el
gasto del ejercicio.
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NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

2.5 Juicios vy principales estimaciones efectuadas por la gerencia

(Cont.)

Deterioro crediticio de los activos financieros

La administracion de la Sociedad evalla, al menos en cada fecha a la que
se refieren los estados financieros, si existen evidencias objetivos de que
los activos financieros pudiesen estar deteriorados. De resultar que si, se
calcula el importe recuperable de los mismos, dependiendo de las
diferentes clasificaciones que la Sociedad emplea para las diferentes
categorias de activos financieros.

Deterioro del valor de los activos

La administracion de la Sociedad evalla de forma regular indicadores
internos y externos con el propdsito de advertir el riesgo de que algun
activo se encuentre deteriorado. En los periodos cubiertos por los estados
financieros no se advirtieron indicios de que los activos pudieran estar
deteriorados.

2.6 Incertidumbres significativas que influyen en las cifras
presentadas en los estados financieros

No existen incertidumbres significativas sobre los supuestos que la
administracion de la Sociedad utilizd en la formulaciébn de los presentes
estados financieros, que puedan influir de forma relevante en las cifras
presentadas. En la Nota 2.2 se efectia una declaracién acerca de la
evaluacion de la Sociedad como negocio en marcha.
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Cont.)

Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,

Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA3 COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

OSVALDO CASALANGUIDA (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.R.N. T® VIII — F° 169

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Caja moneda nacional

Caja moneda extranjera

Bancos nacionales

Bancos extranjeros

Inversiones en pesos

Inversiones en moneda extranjera

Total

CREDITOS POR VENTAS

Deudores por venta en moneda nacional
Deudores por venta en moneda extranjera
Deudores por ventas en sucursales
Reembolsos exportacion

Prevision deudores incobrables en moneda extr.

Total

CONTRATOS DE CONSTRUCCION
En moneda nacional

En moneda extranjera

Total

CREDITOS DIVERSOS

Impuesto al valor agregado saldo a favor
Seguros pagados por adelantado
Depositos en garantia

Anticipo proveedores moneda nacional
Anticipo proveedores moneda extranjera
Anticipo proveedores Sucursales
Previsién deudores incobrables
Retenciones ingresos brutos

Derechos aduaneros

Otros créditos en moneda nacional
Otros créditos en moneda extranjera
Otras cuentas a cobrar Sucursales

Total

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.

158

30/06/2014 30/06/2013
273.389 281.311
1.190.887 515.567
1.177.671 27.188.841
81.285.360 27.977.275
40.363.715 50.852
26.186.615 15.435.583
150.477.637 71.449.429
232.056.338 101.710.161
157.132.229 16.278.799
13.452.588 7.499.551
16.208.069 9.676.622
(17.228.985) (10.338.930)
401.620.239 124.826.203
420.216.388 468.210.659
61.453.203 21.244.539
481.669.591 489.455.198
5.249.896 -
1.851.536 1.438.315
368.818 237.795
15.113.376 26.252.550
34.823.386 85.757.328
332.327 398.249
(406.659) (406.659)
900.776 726.849
824.627 741.462
3.443.017 1.743.847
1.792.337 359.278
5.769.683 8.566.898
70.063.120 125.815.912

Lic. HECTOR E. OTHEGUY
Gerente General

Sr. HORACIO A. OSUNA

Presidente
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Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,

Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA3 COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

INVENTARIOS

Mercaderias en transito U$D
Mercaderias en transito Euros

Almacenes

Otros inventarios en Aud

Otros inventarios
Total

ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVOS FINANCIEROS

B.R.T.
Invap Ingenieria

Coop. Electricidad Bariloche Ltda.

C.E.AT. S.A.
Frontec SA
Sagia LLC
Veng S.A.

Total

PROPIEDADES DE INVERSION

Terrenos / Edificios
Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Inmuebles
Muebles y utiles

Méaquinas y herramientas

Instrumental
Rodados

Bienes de uso del exterior
Bienes de uso en leasing

Computacion
Instalaciones

Mejoras en inmuebles de terceros

Obras en curso
Total

ACTIVOS INTANGIBLES

Patentes
Marcas
Desarrollos
Software

Otros activos intangibles

Total

30/06/2014 30/06/2013
2.217.494 26.759.294
66.367 -
4.195.127 1.921.424
- 742.426
59.683.456 25.914.257
66.162.444 55.337.401
7.041.326 5.219.574
4.881.199 4.477.564
58.965 57.447
321.281 327.000
500.000 -
1.083.785 -
3.006.425 340.000
16.892.981 10.421.585
3.310.585 3.306.463
3.310.585 3.306.463
263.871.164 239.923.562
2.584.108 2.403.378
11.058.112 6.881.179
10.418.951 5.769.587
1.173.045 1.696.766
121.791 14.795
1.531.008 1.825.799
16.041.507 10.820.674
39.546.855 16.510.389
1.068.629 1.271.371
30.254.898 62.863.717
377.670.068 349.981.217
20.102 20.107
25.716 25.706
38.124.587 11.444.145
10.251.847 6.747.273
6.119.793 4.045.590
54.542.045 22.282.821
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Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,

Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 3 COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)
30/06/2014 30/06/2013

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
ACREEDORES COMERCIALES
En cuenta corriente moneda nacional 90.294.464 88.081.298
En cuenta corriente moneda extranjera 66.406.873 131.178.070
En Sucursales 1.021.583 296.369
Total 157.722.920 219.555.737
ANTICIPO DE CLIENTES
Anticipo de clientes en moneda nacional 335.488.152 237.167.363
Anticipo de clientes en moneda extranjera 155.833.651 10.069.820
Total 491.321.803 247.237.183
PASIVOS FINANCIEROS
En moneda nacional 167.548.411 122.448.424
En moneda extranjera 28.296.764 24.060.676
Total 195.845.175 146.509.100
BENEFICIOS AL PERSONAL
Sueldos 33.739.286 22.289.169
Anses aportes y contribuciones 11.699.706 12.766.055
Obras sociales 3.233.307 3.466.665
Plan de facilidades de pago A.F.I.P. 4.630.865 304.981
Vacaciones 38.809.492 24.737.160
Otros pasivos sociales en moneda nacional 3.684.018 4.361.622
Otros pasivos sociales en moneda extranjera 978.383 586.132
Total 96.775.057 68.511.784
IMPUESTOS Y OTROS GRAVAMENES
Plan de facilidades de pago A.F.1.P. 27.838.485 15.028.560
A.F.1.P. 13.807.167 18.008.501
Impuesto al Valor Agregado (IVA) - 13.380.706
Direccion General de Rentas 400.069 2.440.860
Municipalidad de San Carlos de Bariloche 142.351 144.596
Pasivo por impuesto en moneda extranjera 195.921 96.201
Total 42.383.993 49.099.424
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(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA3 COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

NOTA 4

OSVALDO CASALANGUIDA (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.R.N. T® VIII — F° 169

IMPUESTO A LAS GANANCIAS A PAGAR
Impuesto a las ganancias
Total

PROVISIONES

Bono de participacién del personal

Hogar de ancianos

Otras provisiones

Garantias edilicias y de buen funcionamiento

Total

PASIVO NO CORRIENTE

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros en moneda extranjera
Total

PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO
Pasivo por impuesto diferido moneda nacional

Total

30/06/2014 30/06/2013
26.863.835 1.840.997
26.863.835 1.840.997
12.453.529 11.188.000
1.200.000 1.092.000
516.700 1.478.600
2.725.420 13.222.992
16.895.649 26.981.592
84.636.386 66.273.209
84.636.386 66.273.209
81.079.250 86.847.191
81.079.250 86.847.191

INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

4.1 Relevancia de los instrumentos financieros _en_ la _situacion

financiera v el rendimiento

Los instrumentos financieros del Grupo que conforman la Sociedad y sus
subsidiarias consisten principalmente en efectivo, depdsitos en bancos,
instrumentos de mercado en moneda local, inversiones a corto plazo
(plazos fijos en moneda local y extranjera), cuentas por cobrar y por pagar,
préstamos a y de subsidiarias y contratos de arrendamiento.

El total de cada categoria de instrumentos financieros, medido de acuerdo
con la NIC 39, tal como se detalla en las politicas contables a los estados
financieros, es la que se muestra en la nota 4.2.

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.

Gerente General

Lic. HECTOR E. OTHEGUY

Sr. HORACIO A. OSUNA

Presidente
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4.2 Partidas presentadas en el estado de situaciéon financiera

El grupo presenta las siguientes categorias de activos financieros y pasivos

financieros:
30/06/2014 30/06/2013
Activos financieros a valor razonable con
cambio en resultados
* Mantenidos para negociar (1) 16.571.700 10.094.585
* Préstamos y partidas para cobrar 471.683.359 250.642.115
Pasivos medidos a costo amortizado 280.481.561 212.782.309

o Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo y los depoésitos a corto plazo con vencimiento de
tres meses 0 menos desde la fecha de compra:

30/06/2014 30/06/2013

Efectivo en moneda nacional 273.389 281.311
Efectivo en moneda extranjera 1.190.887 515.567
Depositos en bancos - moneda nacional (1) 1.177.671 27.188.841
Depdsitos en bancos - moneda extranjera 81.285.360 27.977.275
Inversiones - moneda nacional (2) 40.363.715 50.852
Inversiones - moneda extranjera (2) 26.186.615 15.435.583

Total 150.477.637 71.449.429

(1) A efectos del estado de flujos de efectivo se lo considera un componente de la base
monetaria.

(2) Son inversiones que se miden a valor razonable con cambios en resultados. Se incluyen
en las cifras mostradas en el cuadro precedente.

e Acreedores comerciales

Estan compuestos, principalmente, por cuentas a pagar con proveedores
de bienes y servicios.
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INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.)

4.2

Monto de la emisién
Fecha de la emision
Precio de la emisién
Fecha de vencimiento
Fecha de integracion

Fecha de pago de intereses

Amortizacién

Observaciones

Partidas presentadas en el estado de situacidn financiera (Cont.)

o Anticipos de clientes

Los anticipos de clientes por los contratos de construccion se muestran
compensados por proyecto, de acuerdo con lo requerido por la NIC 11.

o Obligaciones negociables emitidas
Descripcion de las condiciones de emision

La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, de fecha 19 de agosto
de 2009, aprobd el programa global para la emision de obligaciones
negociables simples, no convertibles en acciones, a corto, mediano y/o
largo plazo por hasta un monto de USD 30.000.000 o su equivalente en
cualquier otra moneda, siendo aprobado por la CNV el 30 de octubre de
2009 bajo la resolucién Nro. 16.216.

En el marco del Programa se resolvi6 y aprobd la emision de las
Obligaciones Negociables Clase | por un total de USD 25.000.000,
mediante Acta de Directorio N° 461 (Punto 2) del 19 de Agosto de 2009,
cuyas condiciones de emisién fueron establecidas en el Suplemento de
Precio aplicable, el cual fue aprobado por CNV el 02 de noviembre de 2009
bajo la resolucién Nro. 16.216.

A continuacién se describen las principales condiciones de emisién:

Serie | Serie 11

USD 5.000.000 USD 20.000.000
13/11/2009 13/11/2009

100% valor nominal 100% valor nominal
13/11/2011 13/11/2019

Hasta 13/11/2009

13/05 y 13/11 desde la emisién
hasta el 13/11/2019

16 cuotas semestrales consecutivas
e iguales equivalentes al 6,25% del
valor nominal pagaderos desde el
13/05/2012 al 13/11/2019

El monto de circulacién al cierre es
de USD 13.750.000

Hasta 13/11/2009
13/05/2010 — 13/11/2010 — 13/05/2011 —
13/11/2011

100% del valor nominal el 13/11/2011

Canceladas en su totalidad.
No hay montos en circulacion al cierre.
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4.2 Partidas presentadas en el estado de situacidn financiera (Cont.)

Garantia

La emisidon de Obligaciones Negociables Clase | se encuentra garantizada
con tres prendas sobre flujos futuros, constituidas mediante Contratos de
Prenda suscriptos el 30 de octubre de 2009, el 10 de marzo de 2011 y el
18 de abril de 2013, y el 07 de mayo de 2014, entre INVAP S.E. y el Banco
Galicia y Buenos Aires S.A., en su calidad de Agente de la Garantia.

Los flujos futuros prendados se detallan a continuacion:

Comitente: ARSAT (Empresa Argentina de Soluciones Satelitales Soc. Anénima)
Fecha de firma: 28 de agosto de 2008

Objeto: Disefio y Fabricacion de un Satélite Geoestacionario de Telecomunicaciones |
Domicilio del comitente: Maipu 1300, Piso 8, Ciudad Autbnoma de Buenos Aires
Monto contractual prendado: $103,2 Millones

Monto prendado al cierre: $34,5 Millones

Comitente: Fabricaciones Militares (Direccion General de Fabricaciones Militares)

Fecha de firma: 13 de diciembre de 2007

Objeto: Disefio, desarrollo, construccion, puesta en servicio, certificacién, homologacién y
provision de un prototipo de Radar Primario 3D de Largo Alcance

Domicilio del comitente: Av. Cabildo 65, Ciudad Autbnoma de Buenos Aires

Monto contractual prendado: $93,8 Millones

Monto prendado al cierre: $7,7 Millones

Comitente: ARSAT (Empresa Argentina de Soluciones Satelitales Sociedad Andnima)
Fecha de firma: 16 de junio de 2010

Objeto: Disefio y Fabricacién de un Satélite Geoestacionario de Telecomunicaciones Il
Domicilio del comitente: Maipu 1300, Piso 8, Ciudad Autbnoma de Buenos Aires
Monto contractual prendado: $ 134,7 Millones

Monto prendado al cierre: $ 89,9 Millones

Comitente: CONAE (Comision Nacional de Actividades Espaciales)

Fecha de firma: 27 de septiembre de 2013

Objeto: Implantacion de dos plataformas para las operaciones de lanzamiento del lanzador
Tronador 11

Domicilio del comitente: Av. Paseo Colén 751, Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Monto contractual prendado: $ 162,5 Millones

Monto prendado al cierre: $ 162,5 Millones
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4.2 Partidas presentadas en el estado de situacidn financiera (Cont.)

Destino de los fondos

Con fecha 01/12/2009 se ha acreditado ante CNV (Comisién Nacional de
Valores), BCBA (Bolsa de Comercio de Buenos Aires) y MAE (Mercado
Abierto Electrénico) el cumplimiento de la primera etapa del destino de los
fondos provenientes de la colocacién de Obligaciones Negociables emitidas
por un total de USD 25.000.000, cuya emisién se realiz6 en noviembre

2009.
Integracion de los 13/11/2009 19/11/2009 Galicia 95.387.500
fondos
Comisiones y fees 13/11/2009 19/11/2009 Galicia (122.096)
bancarios
Comisiones y fees 13/11/2009 19/11/2009 Galicia (540.794)
bancarios
Comisiones y fees 13/11/2009 19/11/2009 Banco Bursatil (103.019)
bancarios
Fondos netos 13/11/2009 Galicia 94.621.591
recibidos
Cancelacion 16/11/2009 24/11/2009 Galicia (11.492.837)
préstamo Galicia
Cancelacion 16/11/2009 24/11/2009 Galicia (3.830.945)
préstamo Galicia
Cancelacion 16/11/2009 24/11/2009 Galicia (3.867.008)
préstamo Galicia
Cancelacion Nacién
préstamo Nacién 17/11/2009 24/11/2009 : (13.715.719)
. Argentina
Argentina
Cancelacion Nacién
préstamo Nacién 17/11/2009 24/11/2009 ! (4.715.568)
) Argentina
Argentina
Reflna_nmamon (37.622.077)
de pasivos
Capital de
¥ 16/11/20009 al 16/11/2009 al | Proveedores
trabajo en 09/04/2010 09/04/2010 | varios (22.999.452)
Argentina
;2";’:::5‘ zzta 02/06/2010 al | 02/06/2010 al | Proveedores (34.000.062)
eapital 07/05/2012 07/05/2012 | varios H00-
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4.2 Partidas presentadas en el estado de situacidn financiera (Cont.)

Primera etapa de afectacion de los fondos
Los recursos se utilizaron en esta primera etapa para cancelar los
siguientes préstamos destinados para capital de trabajo en la Argentina,
por un total de $ 37.622.077.

16/11/2009 |Galicia 11.454.000 38.837 11.492.837 3.000.000 10.172 3.010.172
16/11/2009 |Galicia 3.818.000 12.946 3.830.946 1.000.000 3.390 1.003.390
16/11/2009 |Galicia 3.818.000 49.008 3.867.008 1.000.000 12.836 1.012.836
17/11/2009 [Nacion Argentina 13.333.333 382.386 13.715.719 3.494.518 100.219 3.594.737
17/11/2009 |Nacion Argentina 4.571.428 144.139 4.715.567 1.198.120 37.777 1.235.897

Totales 36.994.761 627.316 37.622.077 9.692.638 164.394 9.857.032

Segunda etapa de afectaciéon de fondos (Aprobacién Directorio 23-
11-09)

Integracion de capital de trabajo en Argentina destinado a la adquisicion de
suministros, contratacion de servicios e infraestructura que permitan llevar
a cabo los proyectos de alta tecnologia que desarrolla INVAP. Esta etapa se
completo el 9 de abril de 2010 por un total de $ 22.999.452.

Tercera etapa de afectacién de fondos

Destinado a Inversiones en bienes de capital e infraestructura situados en
el pais. Esta etapa se completé el 7 de mayo de 2012 por un monto de $
34.000.062. Con la finalizacion de esta etapa, se completé la totalidad de la
aplicacion del uso de los fondos provenientes de la colocacién de las
Obligaciones Negociables Clase |I.
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4.2 Partidas presentadas en el estado de situacién financiera (Cont.)

e TJasas de interés y pautas de actualizacion para los créditos y
obligaciones.

Los créditos y deudas no financieras no poseen clausulas de actualizacién,
con la excepcion del Plan de Facilidades de AFIP de la Sociedad, que posee
una tasa de interés mensual del 1% y del 1,35%.

En la Sociedad las tasas de interés correspondientes a los créditos y
obligaciones negociables son las siguientes:

- Obligaciones Negociables emitidas en dolares y pagaderas en pesos (Serie
I1- largo plazo): Tasa Libor + 6 puntos con un piso de 7,5% anual.

- Préstamo bancario en pesos (BNA-BICE), con hipoteca: Tasa Badlar + 4.5
puntos anual.

- Préstamo bancario en pesos BICE nro. 7731/7787: Tasa Badlar+ 3,75
puntos.

- Préstamo bancario en pesos BICE nro. 8417/8518: Tasa Badlar + 4
puntos.

- Préstamo bancario linea productiva Banco Galicia: Tasa de interés anual
del 15%.

- Préstamo financiero Galicia Leasing Bienes de Uso: Tasa de interés anual
del 15%.

Las sociedades controladas del exterior no poseen créditos y deudas
significativas con pautas de actualizacion.
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o [nformacion sobre garantias colaterales

La entidad suele realizar operaciones de descuentos comerciales en
instituciones de crédito, las cuales no satisfacen las condiciones para dar de
baja a los activos financieros (ver Nota 4.6) los que son considerados como
pignorados como garantia en tales transacciones. Los importes en libro de
los créditos en esta situacion al 30 de junio de 2014 y 30 de junio de 2013
eran los siguientes:

30/06/2014 30/06/2013
Activos  financieros  pignorados como
garantia en operaciones de descuento - 33.410.676
comercial.

Por otra parte, la Sociedad retiene a ciertos proveedores importes por
pagar en caracter de garantias financieras asociadas al cumplimiento de las
obligaciones pendientes de ejecucién por parte de estos. Tales importes
para los periodos cubiertos por los presentes estados financieros eran los
siguientes:

30/06/2014 30/06/2013

Importe retenido en pesos a proveedores
como garantia de las obligaciones pendientes 291.574 378.978
de ejecucién por parte de éstos.

Importe retenido en délares estadounidenses
a proveedores como garantia de las
obligaciones pendientes de ejecucién por
parte de éstos (expresado en pesos).

1.418.457 971.795
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Cuenta correctora para pérdidas crediticias

Cuando los activos financieros se hayan deteriorado por pérdidas
crediticias, la entidad registra el deterioro en una cuenta separada, en lugar
de reducir directamente el importe en libros del activo. A continuacion se
presenta una conciliacion de las variaciones en dicha cuenta durante el
ejercicio, para cada clase de activos financieros:

Saldo al inicio 10.745.589
Deterioros del ejercicio 2.104.825
Utilizacion del ejercicio (288.908)
Diferencia de Cambio 5.074.138
Importe bruto - 1.815.917
Cuenta correctora para pérdidas crediticias -

Saldo al final del ejercicio - -

o [/ncumplimientos y otras infracciones

La Sociedad no presenta incumplimientos u otro tipo de infracciones de
préstamos y otras partidas por pagar en los periodos cubiertos por los
presentes estados financieros separados.

e Plazos de vencimientos

A continuacion se presentan los plazos de vencimiento para cada clase de
activos financieros y pasivos financieros de la Sociedad:
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Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,
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4.2 Partidas presentadas en el estado de situacién financiera (Cont.)

Activos financieros:

- Mantenidos para negociar:

0 a 3 meses 19.594.054 12.094.235
3 a 6 meses 4.242.192 3.341.348
Total 23.836.246 15.435.583

0 a 3 meses 40.363.715 50.852

3 a 6 meses 2.350.369 -

Total 42.714.084 50.852

- Préstamos y partidas por cobrar:

Vencido 233.135.332 47.203.531
0 a 3 meses 149.853.246 56.520.503
6 meses a 1 afo - -
1 a 3 afios 18.631.661 21.102.169

Total 401.620.239 124.826.203
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Activos financieros (Cont.):

- Préstamos y partidas por cobrar (Cont.):

Vencido 19.346.451 110.783.138
0 a 3 meses 29.464.548 13.685.475
3 a 6 meses 18.585.759 366.268
6 meses a 1 afio 1.948.865 380.599
1 a 3 afios 645.053 401.206
3 a5 afios 64.081 110.296
Més de 5 afios 8.363 88.930
Total 70.063.120 125.815.912
Pasivos financieros
- Pasivos medidos a costo amortizado:
Vencido 77.231.336 116.977.503
0 a 3 meses 78.962.582 99.760.567
3 a 6 meses 110.545 412.357
6 meses a 1 afio 1.418.457 1.038.553
1 a 3 afios - 1.366.757
Total 157.722.920 219.555.737

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.

OSVALDO CASALANGUIDA (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.R.N. T® VIII — F° 169

Lic. HECTOR E. OTHEGUY
Gerente General

Por Comision Fiscalizadora

Sr. HORACIO A. OSUNA
Presidente

Cr. JAVIER A. VERMEULEN
Contador Publico (UNC)
C.P.C.E.R.N. T®V —F° 109
Firmado a efectos de su
identificacion con informe del
05/09/2014



172

INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Cont.)
Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.)

4.2 Partidas presentadas en el estado de situacién financiera (Cont.)

Pasivos financieros (Cont.)

- Pasivos medidos a costo amortizado (Cont.):

0 a 3 meses 172.993.212 29.775.040

3 a 6 meses 39.300.882 5.903.643

6 meses a 1 afio 116.871.761 107.905.510

1 a 3 afios 162.155.948 103.652.990
Total 491.321.803 247.237.183

0 a 3 meses 45.277.557 50.240.591

3 a 6 meses 13.163.749 1.079.578

6 meses a 1 afo 26.327.497 28.994.164
1 a 3 afios 77.502.100 35.072.065

3 ab afios 162.190 2.236.802
Total 162.433.093 117.623.200

0 a 3 meses 2.619.572 4.839.906

3 a 6 meses 2.495.746 1.755.215

6 meses a 1 afio - 133.438
Total 5.115.318 6.728.559
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Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.)

4.2 Partidas presentadas en el estado de situacién financiera (Cont.)

Pasivos financieros (Cont.)

- Pasivos medidos a costo amortizado (Cont.):

0 a 3 meses - -

3 a 6 meses 11.283.150 7.610.550

6 meses a 1 afio 10.165.000 6.735.000
1 a 3 afios 40.660.000 26.940.000

3 a5 afos 40.660.000 26.940.000
Mas de 5 afios 10.165.000 20.205.000
Total 112.933.150 88.430.550

Vencido 6.987.655 17.998.838

0 a 3 meses 14.835.006 17.227.414

3 a 6 meses 5.283.484 1.104.866

6 meses a 1 afo 11.095.525 2.347.655
1 a 3 afos 4.182.323 10.420.651
Total 42.383.993 49.099.424
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CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.

OSVALDO CASALANGUIDA (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.R.N. T® VIII — F° 169

Lic. HECTOR E. OTHEGUY
Gerente General

Sr. HORACIO A. OSUNA
Presidente

Por Comision Fiscalizadora

Cr. JAVIER A. VERMEULEN
Contador Publico (UNC)
C.P.C.E.R.N. T®V —F° 109
Firmado a efectos de su
identificacion con informe del
05/09/2014



INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Cont.)

Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

174

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.)

4.2 Partidas presentadas en el estado de situacién financiera (Cont.)

Pasivos financieros (Cont.)

- Pasivos medidos a costo amortizado (Cont.):

3 a 6 meses 26.863.835 1.840.997
6 meses a 1 afo - -
Total 26.863.835 1.840.997

Vencido 28.232.593 7.129.399

0 a 3 meses 49.689.719 35.602.353

3 a 6 meses 1.245.667 -

6 meses a 1 afio 16.641.114 25.286.064
1 a 3 afios 965.964 493.968
Total 96.775.057 68.511.784

4.3 Estado del resultado v del otro resultado integral del periodo

Partidas de ingresos, gastos, ganancias o pérdidas

A continuacién se presenta un detalle de las partidas de ingresos, gastos,
ganancias y pérdidas que afectan al resultado integral total del ejercicio
finalizado el 30 de junio de 2014 (comparativo con el mismo ejercicio del

2013), relacionadas con los activos y pasivos financieros:
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4.3 Estado del resultado v del otro resultado integral del periodo

(Cont.)

Partidas de ingresos, gastos, ganancias o pérdidas (Cont.)

30/06/2014 30/06/2013

Ganancias o pérdidas netas por medicion de activos a valor razonable
con cambios en resultados 5.303.607 4.075.854
Importes totales de los ingresos por intereses (calculados utilizando el
método de la tasa de interés efectiva) producidos por los activos
financieros que se miden al costo amortizado 2.319.223 448.267
Importes totales de los gastos por intereses (calculados utilizando el
método de la tasa de interés efectiva) producidos por los pasivos
financieros que se miden al costo amortizado -53.689.593 -22.925.347
Ingresos (Gastos) por comisiones (distintos de los importes incluidos al
determinar la tasa de interés efectiva) -616.206 -899.943
Pérdidas netas por deterioro de activos financieros -13.255.254 -12.315.492

Total -59.938.223 -31.616.661

4.4 Valor razonable de activos financieros v pasivos financieros

4.4.1 Importe en libro de activos financieros y pasivos financieros

y sus valores razonables

A continuacion se revela el valor razonable correspondiente a cada
clase de activos financieros y de pasivos financieros, de una forma

que permita la realizacion de comparaciones con los
correspondientes importes en libros.
Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014
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NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.)

4.4 Valor razonable de activos financieros y pasivos financieros (Cont.)

4.4.1 Importe en libro de activos financieros y pasivos financieros
y sus valores razonables (Cont.)

30/06/2014 30/06/2013

Activos financieros (1) (1)
Efectivo vy equivalentes al efectivo
Efectivo en moneda nacional 273.389 281.311
Efectivo en moneda extranjera 1.190.887 515.567
Depositos en bancos - moneda nacional 1.177.671 27.188.841
Depositos en bancos - moneda extranjera 81.285.360 27.977.275
Inversiones - moneda nacional 40.363.715 50.852
Inversiones - moneda extranjera 2.350.369 -
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento
Plazos fijos 23.836.246 15.435.583
Préstamos y partidas por cobrar
Créditos comerciales 401.620.239 124.826.203
Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados
Otras cuentas por cobrar 70.063.120 125.815.912
Total 622.160.996 322.091.544

(€)) Su importe en libros son aproximados a sus valores razonables.

30/06/2014 30/06/2013

Pasivos financieros (1) (1)
Pasivos financieros a costo amortizado
Obligaciones negociables 112.933.150 88.430.550
Préstamos bancarios 162.433.093 117.623.200
Deudas financieras 5.115.318 6.728.559
Acreedores comerciales 157.722.920 219.555.737
Anticipos de clientes 491.321.803 247.237.183
Total 929.526.284 679.575.229

() El VR de las ON no varia significativamente respecto de su importe en libros ya que la tasa de

mercado es aproximada a la tasa efectiva.
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AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Cont.)

Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,

Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.)

4.4 Valor razonable de activos financieros vy pasivos financieros (Cont.)

4.4.1 Importe en libro de activos financieros y pasivos financieros y
sus valores razonables (Cont.)

4.4.2

El importe en libros resulta una aproximacion razonable al valor
razonable, tales son los casos del efectivo, los depdsitos bancarios y
las cuentas por pagar o por cobrar a corto plazo.

Medicion y jerarquia del valor razonable de los activos
financieros y de los pasivos financieros

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es establecer cudl
habria sido en la fecha de medicién, el precio de una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua y motivada por las
consideraciones normales del negocio.

La mejor evidencia del valor razonable son los precios cotizados en
un mercado activo. Si el mercado para un instrumento financiero no
es activo, la entidad establecera el valor razonable utilizando una
técnica de valoracién. Entre las técnicas de valoracién se incluye el
uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas
y debidamente informadas que actien en condiciones de
independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi como las
referencias al valor razonable de otro instrumento financiero
sustancialmente igual, el descuento de flujos de efectivo y los
modelos de fijaciobn de precios de opciones. Si existiese una técnica
de valoracion comunmente utilizada por los participantes en el
mercado para fijar el precio de ese instrumento, y se hubiera
demostrado que proporciona estimaciones fiables de los precios
observados en transacciones reales de mercado, la Sociedad utiliza
esa técnica. La técnica de valoracibn escogida hace uso, en el
maximo grado, de informaciones obtenidas en el mercado, utilizando
lo menos posible, datos estimados por la entidad.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Cont.)
Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.)

4.4 Valor razonable de activos financieros v pasivos financieros (Cont.)

4.4.2 Medicidn y jerarquia del valor razonable de los activos
financieros y de los pasivos financieros (Cont.)

Incorporara todos los factores que considerarian los participantes en
el mercado para establecer el precio, y serd coherente con las
metodologias econémicas generalmente aceptadas para calcular el
precio de los instrumentos financieros.

La Sociedad utiliza la siguiente jerarquia para determinar y revelar
el valor razonable de los instrumentos financieros, por técnica de
valoracion:

Jerarquia 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos.

Jerarquia 2: Otras técnicas para las que los datos que tienen un
efecto significativo sobre el valor razonable registrado son
observables, directa o indirectamente.

Jerarquia 3: Técnicas que utilizan datos que tienen un efecto
significativo sobre el valor razonable registrado, que no se basan en
informacion observable de mercado.

Total al

30/06/2014 Jerarquia 1 Jerarquia 2 Jerarquia 3
Activos financieros
Inversiones - moneda nacional 40.363.715 40.363.715 - -
Inversiones - moneda extranjera 2.350.369 2.350.369 - -

Inversiones mantenidas hasta
el vencimiento
Plazos fijos 23.836.246 23.836.246 - -

Pasivos financieros
Pasivos financieros a costo

amortizado

Obligaciones negociables 112.933.150 112.933.150 - -
Préstamos bancarios 162.433.093 162.433.093 - -
Deudas financieras 5.115.318 5.115.318 - -
Acreedores comerciales 157.722.920 157.722.920 - -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Cont.)
Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.)

4.4 Valor razonable de activos financieros vy pasivos financieros

(Cont.)

4.4.2 Medicion y jerarquia del valor razonable de los activos
financieros y de los pasivos financieros (Cont.)

Total al

Jerarquia 1 Jerarquia 2 Jerarquia 3
30/06/2013

Activos financieros

Inversiones - moneda nacional 50.852 50.852 - -
Inversiones mantenidas hasta

el vencimiento

Plazos fijos 15.435.583 15.435.583 - -
Pasivos financieros

Pasivos financieros a costo

amortizado

Obligaciones negociables 88.430.550 88.430.550 - -
Préstamos bancarios 117.623.200 117.623.200 - -
Deudas financieras 6.728.559 6.728.559 - -
Acreedores comerciales 219.555.737 219.555.737 - -

Periddicamente, la Sociedad revisa las técnicas de valoracion y
comprueba su validez utilizando precios procedentes de cualquier
transaccion reciente y observable de mercado sobre el mismo
instrumento (es decir, sin modificaciones ni cambios de estructura),
0 que estén basados en cualquier dato de mercado observable y
disponible.

45 Naturaleza y alcance de los riesgos que surgen de los
instrumentos financieros

4.5.1 Descripcion de la naturaleza y alcance de los riesgos

La naturaleza multinacional de las operaciones expone al grupo a
una variedad de riesgos, principalmente relacionados con riesgos de
mercado (incluyendo los efectos de las variaciones de los tipos de
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CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

OSVALDO CASALANGUIDA (Socio) Lic. HECTOR E. OTHEGUY Sr. HORACIO A. OSUNA Cr. JAVIER A. VERMEULEN
Contador Publico (U.B.A.) Gerente General Presidente Contador Publico (UNC)
C.P.C.E.R.N. T® VIII — F° 169 C.P.C.E.R.N.T°V —F° 109

Firmado a efectos de su
identificacion con informe del
05/09/2014



180

INVAP
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Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,

Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.)

45 Naturaleza y alcance de los riesgos que surgen de los

instrumentos financieros (Cont.)

45.1

45.2

Descripcion de la naturaleza y alcance de los riesgos (Cont.)

cambio y tasas de interés) y en menor medida al riesgo de capital,
teniendo en cuenta que debe cumplir con requerimientos
regulatorios de mantenimiento del patrimonio neto en el marco del
programa de emisiones de obligaciones negociables. La Gerencia
Financiera, juntamente con la Gerencia General y el Directorio,
supervisan la gestibon de estos riesgos, identificAndolos vy
evaluandolos en coordinacion estrecha con las necesidades de las
unidades operativas. La Gerencia, en conjunto, brinda razonable
seguridad al Directorio de que las actividades de toma de riesgo
financiero se encuentran reguladas por procedimientos apropiados y
que los riesgos financieros se identifican, miden y gestionan de
acuerdo a las politicas corporativas del grupo y sus preferencias por
contraer riesgos. Los principales pasivos financieros del grupo,
incluyen préstamos, cuentas por pagar comerciales, planes de
pagos fiscales y previsionales, y otras cuentas por pagar. La
finalidad principal de estos pasivos financieros es obtener
financiacién para las operaciones del Grupo. El grupo cuenta con
deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, efectivo y
colocaciones a corto plazo que provienen directamente de sus
operaciones.

Riesgo de crédito

El riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una
obligacién. En el caso de la Sociedad esta vinculado, principalmente,
a los depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como en
los créditos con clientes. La Sociedad monitorea activamente la
confiabilidad crediticia de sus instrumentos de tesoreria. Para la
celebracion de acuerdos de depdsitos en bancos e instituciones
financieras se aceptan Unicamente bancos e instituciones
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Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.)

4.5 Naturaleza y alcance de los riesqgos gque surgen de los
instrumentos financieros (Cont.)

4.5.2 Riesgo de crédito (Cont.)
financieras calificadas como de primera linea.

La concentracion de riesgo crediticio en clientes se ve minimizada
por el tipo de cliente y las caracteristicas de los contratos en
ejecucion. Asimismo, en operaciones internacionales, se toman
seguros, cartas de crédito, y otros instrumentos para minimizar
estos riesgos cuando fuera necesario.

En consecuencia, el riesgo de crédito no se considera relevante para
este tipo de instrumentos.

e Activos financieros en mora o deteriorados

Los activos financieros en mora o deteriorados incluidos en los
estados financieros son los siguientes:

30/06/2014 30/06/2013
Total 17.635.644 10.745.589
6 meses a 1 afio 1.675.042 42.691
1 a 3 afos 684.186 2.400.024
3 a5 afios 4.225.802 2.392.322
Més de 5 afios 11.050.614 5.910.552

e Garantias colaterales y otras mejoras crediticias obtenidas

La sociedad toma seguros de caucion y cartas de crédito de
importacién para minimizar los riesgos. A continuacion se detallan
las cartas de crédito vigentes a fin de cada ejercicio:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Cont.)
Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.)
4.5 Naturaleza y alcance de los riesgos que surgen de los
instrumentos financieros (Cont.)
4.5.2 Riesgo de crédito (Cont.)
CDI BANCO PATAGONIA 30/06/2014
N°e CDI Monto total Moneda Fecha apertura | Emb. Parciales Saldo
3252 496.508,79 usD 02/07/2013 320.427,90 176.080,89
3359 502.561,04 Euros 20/12/2013 381.298,51 121.262,53
3362 510.472,16 usb 20/12/2013 231.953,48 278.518,68
3376 833.810,20 usD 17/01/2014 - 833.810,20
3391 728.333,52 usb 24/02/2014 - 728.333,52
3392 400.223,00 Euros 24/02/2014 - 400.223,00
3424 838.190,50 usD 16/05/2014 - 838.190,50
3444 1.096.412,52 USD 18/06/2014 - 1.096.412,52
Totales 5.406.511,73 933.679,89 4.472.831,84
CDI BANCO PATAGONIA 30/706/2013
Ne CDI Monto total Moneda Fecha apertura | Emb. Parciales Saldo
2281 960.222,08 usD 16/06/2009 896.672,37 63.549,71
2295 968.210,37 Euros 06/07/2009 928.821,87 39.388,50
2327 177.632,17 usD 12/08/2009 177.557,29 74,88
2328 671.288,45 Euros 13/08/2009 671.259,07 29,38
2363 438.806,00 usD 26/10/2009 438.620,76 185,24
2444 563.684,09 usD 18/02/2010 563.330,69 353,40
2493 195.510,32 usD 06/05/2010 195.509,28 1,04
25561 357.022,08 Euros 11/08/2010 341.758,46 15.263,62
26451 528.883,97 Euros 14/01/2011 504.737,92 24.146,05
2952 2.941.327,90 Euros 03/07/2012 2.941.326,90 1,00
Totales 7.802.587,43 7.659.594,61 142.992,82
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4.5 N

aturaleza v alcance de los riesgos gue surgen de los

instrumentos financieros (Cont.)

4.5.3 Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez consiste en que la Sociedad encuentre
dificultad para cumplir con obligaciones asociadas con pasivos
financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. La gestion de las necesidades de liquidez es
realizada en forma centralizada por la Gerencia de Administracion y
Finanzas, en base a proyecciones de reserva de liquidez de la
compafia y su efectivo y equivalente de efectivo sobre la base de
un presupuesto financiero que contempla los flujos de efectivo
esperados. El objetivo es asegurar que haya suficiente efectivo para
procurar el cumplimiento de las obligaciones y compromisos como
también el desembolso necesario para el desarrollo de las
operaciones, inversiones en infraestructura y proyectos de
inversion. La Gerencia invierte los excedentes de efectivo en fondos
comunes de inversién, depésitos a corto plazo, etc., escogiendo
instrumentos con vencimientos apropiados o de alta liquidez para
dar margen suficiente al presupuesto financiero anteriormente
indicado, manteniendo una estrategia conservadora en el manejo
de la liquidez. En el caso de las subsidiarias operativas del exterior,
sus excedentes de efectivo, si los hubiere, son administrados por
ellas, con la asistencia de la Gerencia de Administraciéon y Finanzas.

4.5.4 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los
flujos futuros del efectivo de un instrumento financiero fluctien
debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran tres tipos de riesgo: el riesgo de las tasas de
interés, el riesgo de los precios de los insumos utilizados vy el riesgo
de la fluctuacion de los tipos de cambio. Los instrumentos
financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen créditos,
préstamos, deudas comerciales, colocaciones e inversiones
disponibles para la venta. A continuaciébn se describen los
principales riesgos de mercado identificados por la Sociedad.
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4.5

Naturaleza v alcance de los riesgos gue surgen de los

instrumentos financieros (Cont.)

4.5.4 Riesgo de mercado (Cont.)

Riesgo

Descripcion

Riesgo de la

tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros
del efectivo de un instrumento financiero fluctlen debido a los cambios en las tasas de
interés de mercado. La exposicion del grupo a este riesgo se relaciona principalmente con
las obligaciones de deuda por préstamos a corto y largo plazo con diversas tasas de
interés en funcion del tipo de obligacion contraida. El grupo gestiona su riesgo de tasa de
interés por medio de una cartera equilibrada de créditos comerciales, inversiones a corto
plazo y préstamos a tasa fija y variable. La politica de la Administracion se basa en el
mantenimiento de no menos del 60% de sus préstamos a tasas de interés fija, excluida
la deuda por las obligaciones negociables emitidas.

Riesgos asociados
con

tipos de cambio

El riesgo de la tasa de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros
de efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de
cambio. La exposicién al riesgo de los cambios se relaciona en primer lugar con las
actividades operativas (cuando los ingresos y gastos se encuentran denominados en una
moneda diferente de la moneda funcional del grupo), las inversiones netas en las
subsidiarias extranjeras, y los activos y pasivos financieros generados. La moneda que
origina principalmente este riesgo es el dolar estadounidense. Este riesgo es monitoreado
de forma de mantener la exposicidon al mismo en niveles aceptables para la Sociedad.

Riesgo de la
contraparte

En algunos contratos del mercado nacional, debido a las caracteristicas de los clientes
(gobierno nacional y empresas del Estado) y a que se ejecutan con fondos
presupuestarios, los contratos otorgan derechos al cliente ante la posible cesacion en la
financiacion, a suspender o extinguir el contrato sin indemnizacion alguna por dafios y
perjuicios, reconociéndose a la compafiia los costos que efectivamente tal actividad haya
generado arbitrandose los medios para su pago. La experiencia indica la escasa
probabilidad de ocurrencia a pesar de la real existencia del riesgo.

e Andlisis de sensibilidad
No se advierten efectos sustanciales ante la posibilidad de cambios
en los diferentes tipos de riesgos de mercado identificados para la

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.

R.L. Por Comision Fiscalizadora

OSVALDO CASALANGUIDA (Socio) Lic. HECTOR E. OTHEGUY Sr. HORACIO A. OSUNA Cr. JAVIER A. VERMEULEN

Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.R.N. T® VIII — F° 169

Gerente General Presidente Contador Publico (UNC)
C.P.C.E.R.N.T°V —F° 109
Firmado a efectos de su
identificacion con informe del
05/09/2014




185

INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Cont.)

Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,

Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (Cont.)

4.5 Naturaleza vy alcance de los riesgos gue surgen de los

instrumentos financieros (Cont.)

4.5.4 Riesgo de mercado (Cont.)

¢ Analisis de sensibilidad (Cont.)

sociedad. Dicho escenario se presenta en funcién de los diferentes
tipos de contratos instrumentados siendo en su mayoria referidos a
mercado interno. Esta evaluacion es realizada periédicamente en
funcion no solo de las variables del mercado sino de los contratos
instrumentados y a instrumentar en el corto plazo, y su actuacion
en el mercado interno o externo.

4.5.5 Otros factores de riesgo

e Acceso al Mercado Unico Libre de Cambios (MULC)

A partir de octubre de 2011 el Gobierno ha impuesto ciertas
restricciones para el acceso al MULC, que es el Unico mercado
establecido por las regulaciones argentinas para realizar las
operaciones de compra y venta de moneda extranjera. Estas
restricciones incluyen actualmente la necesidad de obtener
autorizaciones de organismos gubernamentales o de las
instituciones bancarias (que siguen los requerimientos establecidos
por dichos organismos) para poder llevar a cabo compras de
moneda extranjera (por ejemplo, para el pago de bienes y servicios
importados).

¢ Incremento del nivel general de precios de la economia
argentina

La NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias”
requiere que los estados financieros de una entidad cuya moneda
funcional sea la de una  economia hiperinflacionaria,
independientemente de si estdn basados en el método de costo
histérico o en el método del costo corriente, sean expresados en
términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del
ejercicio sobre el que se informa. A estos efectos, si bien la norma
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no establece una tasa Unica de inflacion que, al ser sobrepasada,
determinaria la existencia de una economia hiperinflacionaria, es
préactica generalizada considerar para ese propoésito una variacion del
nivel de precios que se aproxime o exceda el 100% acumulativo
durante los ultimos afios, junto con otra serie de factores cualitativos
relativos al ambiente macroeconémico.

Al cierre del ejercicio sobre el que se informa, la Direccion ha evaluado
gue el peso argentino no reune las caracteristicas para ser calificado
como la moneda de una economia hiperinflacionaria segun las pautas
establecidas en la NIC 29 y, por lo tanto, los presentes estados
financieros separados no han sido re-expresados en moneda
constante. Sin embargo, la existencia de variaciones importantes en los
precios de las variables relevantes de la economia, aun cuando no
alcancen los niveles de inflacion previstos en la NIC 29 para calificar
una economia como hiperinflacionaria, podrian igualmente afectar la
situacion financiera y el rendimiento financiero de la Sociedad y la
presentacion de sus estados financieros, por lo que esas variaciones
debieran ser tenidas en cuenta en la interpretacion de dichos estados
financieros.

En este sentido, en los Ultimos afos ciertas variables
macroecondmicas que afectan los negocios de la Sociedad, tales como
el costo salarial, los precios de las principales materias primas y el tipo
de cambio, han sufrido variaciones anuales de cierta importancia que,
si bien no llevan a que la Sociedad concluya que se hayan superado las
pautas previstas en la NIC 29, resultan relevantes y deberian ser
consideradas en la evaluacibn e interpretacion de la situacion
financiera y el rendimiento financiero que presenta la Sociedad en los
presentes estados financieros separados.
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4.6 Transferencias de activos financieros

o Activos financieros transferidos que no se dan de baja en cuentas en su
totalidad

La Sociedad negocia documentos comerciales en instituciones bancarias,
gue no cumplen las condiciones para su baja en cuentas, dado que no
trasfiere sustancialmente los riesgos y ventajas asociados a los mismos.

Los activos financieros negociados son, principalmente facturas
comerciales, y la Sociedad los negocia en garantia de operaciones
bancarias con &nimo de obtener liquidez de corto plazo. La Sociedad sigue
expuesta al riesgo de crédito asociado a los activos financieros negociados
hasta que el obligado original los cancele.

A continuacion se describen los activos financieros negociados que no se
han dado de baja en cuenta y los pasivos con los que se encuentran
vinculados:

30/06/2014 30/06/2013
Activos financieros - 33.410.676
Pasivos financieros vinculados - 25.128.082

o Activos financieros transferidos que se dan de baja en su totalidad

Los activos financieros indicados en el apartado anterior se dan de baja en
cuentas una vez que el obligado original los cancela ante la institucién
bancaria a la cual el instrumento fue cedido. Los importes de los activos
financieros dados de baja durante los ejercicios cubiertos por los presentes
estados financieros son:

30/06/2014 30/06/2013

Importe en libros de los activos financieros

dados de baja. 73.566.310 103.568.180

Efecto en el resultado del ejercicio. - -
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Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,

NOTA 5

Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

INGRESOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCION Y OTROS INGRESOS

ORDINARIOS

5.1 Importes

reconocidos

provenientes

de los contratos de

construccion

A continuacion se describen las principales variables consideradas por la
Sociedad para reconocer los ingresos por contratos de construccion
durante los periodos cubiertos por los presentes estados financieros:

30/06/2014 30/06/2013

Importe de los ingresos de actividades ordinarias del contrato
reconocidos como tales en el ejercicio.

1.468.833.106 1.424.317.346

ejercicio.

Métodos utilizados para determinar la porcién de ingreso de
actividades ordinarias del contrato reconocido como tal en el

Método del porcentaje de terminacion
(grado de avance)

€en curso.

Método usados para determinar el grado de realizacion del contrato

Inspecciones fisicas y certificaciones
de avance.

5.2 Informacidn _sobre cada contrato_de construccion _al final de los
ejercicios sobre los que se informa

Proyectos segmento Nuclear

Cantidad acumulada de costos incurridos
Cantidad acumulada de ventas reconocidas

Cuantia de los anticipos recibidos pendientes

Cuantia de los fondos retenidos al cierre

Proyectos segmento Aeroespacial y gobierno

Cantidad acumulada de costos incurridos
Cantidad acumulada de ventas reconocidas

Cuantia de los anticipos recibidos pendientes

Cuantia de los fondos retenidos al cierre

30/06/2014
1.090.624.256
1.640.697.929

161.207.187
4.481.780

30/06/2014
1.695.104.767
2.251.808.630

136.352.935
10.020.140

30/06/2013
902.723.182
1.358.596.640
31.586.006
3.827.024

30/06/2013
1.012.541.428
1.521.298.302

74.371.554
12.689.247
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INGRESOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCION Y OTROS INGRESOS

ORDINARIOS (Cont.)

5.2 Informacién sobre cada contrato de construccion al final de los

ejercicios sobre los que se informa (Cont.

Proyectos segmento Television Digital

Cantidad acumulada de costos incurridos
Cantidad acumulada de ventas reconocidas

Cuantia de los anticipos recibidos pendientes

Cuantia de los fondos retenidos al cierre

Proyectos otros segmentos menores

Cantidad acumulada de costos incurridos
Cantidad acumulada de ventas reconocidas

Cuantia de los anticipos recibidos pendientes

Cuantia de los fondos retenidos al cierre

5.3 Contratos de construccion de naturaleza onerosa

30/06/2014
2.488.867.466
2.768.639.057

166.131.178

30/06/2014
240.238.141
302.447.053

27.630.503
4.129.740

30/06/2013
1.912.612.594
2.106.609.051

282.227.294

30/06/2013
198.933.787
252.709.484

12.214.067
4.585.898

Las sociedades consolidadas no poseen contratos de construccion de
naturaleza onerosa en los periodos cubiertos por los presentes estados

financieros.

5.4 Informacién sobre los otros ingresos

Los ingresos operativos diversos contenidos en los presentes estados se
corresponden con recupero de gastos devengados, devengamiento de
rentas de inmuebles mantenidos como propiedades de inversion, venta de
bienes de uso, y otros ingresos menores.
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ORDINARIOS (Cont.)

54

Informacién sobre los otros ingresos (Cont.)

El detalle de los mismos es el siguiente:

Por el ejercicio finalizado el
Concepto
30/06/2014 30/06/2013

Recupero de gastos devengados 36.675 76.580
Renta de propiedades de inversion - 15.544
Venta bienes de uso - 155.435

Resultado en inversiones permanentes:
- Resultado empresas controladas 403.635 1.743.900
- Resultado en empresas Asociadas 2.871.399 -
Otros ingresos menores 666.097 242.181
Total 3.977.806 2.233.640

INVENTARIOS

Los inventarios incluyen materias primas, materiales, consumibles y productos
terminados. Se valGan por el menor valor entre el costo y el valor neto de
realizacion. El costo incluye los costos de adquisicion (neto de descuentos,
devoluciones y similares), transformacién, asi como otros costos en los que se
haya incurrido para dar a las existencias su ubicacién y condiciones para ser
comercializados y/o utilizados en el ciclo de produccién. Asimismo se incluyen
todas aquellas compras de materiales que se encuentran en transito desde el
exterior y aln no han sido ingresados en plaza.

6.1 Importe total en libros de los inventarios, v los importes parciales

sequn la clasificacién gue resulte apropiada para la entidad.

Concepto 30/06/2014 30/06/2013
Mercaderias en transito 2.283.861 26.759.294
Almacenes 4.195.127 1.921.424
Otros inventarios 59.683.456 26.656.683
Total 66.162.444 55.337.401
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NOTA 7 PROPIEDADES DE INVERSION

7.1 Modelo de medicién aplicado

La Sociedad mide sus propiedades de inversion al costo (o costo atribuido)
menos depreciaciones acumuladas y menos deterioros acumulados (de
corresponder)

7.2 Restricciones

No existen hipotecas y gravamenes, o bienes de utilizacion restringida
referidos a las propiedades de inversion.

7.3 Informacién sobre la medicidn de las propiedades de inversion

Las propiedades de inversion estan constituidas por terrenos y edificios
mantenidos para obtener o para resguardo de capital, 0 ambos.

La Sociedad utiliz6 como costo atribuido del rubro inmuebles de “Propiedad
de inversion” a la fecha de transicion de las N.I.1.F. el valor razonable de
ellos determinados en funcién de valuaciones realizadas por expertos
independientes.

Para la emision de los estados financieros posteriores, las inversiones
inmobiliarias fueron valuadas al costo atribuible, neto de las depreciaciones
acumuladas y/o de las pérdidas por desvalorizaciébn acumuladas, si las
hubiere.

Los terrenos no se deprecian. La vida util estimada de los edificios es de 50
anos. La depreciacion se calcula en forma lineal, aplicando una tasa anual
del 2% a lo largo de la vida util estimada.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

OSVALDO CASALANGUIDA (Socio) Lic. HECTOR E. OTHEGUY Sr. HORACIO A. OSUNA Cr. JAVIER A. VERMEULEN
Contador Publico (U.B.A.) Gerente General Presidente Contador Publico (UNC)
C.P.C.E.R.N. T® VIII — F° 169 C.P.C.E.R.N.T°V —F° 109

Firmado a efectos de su
identificacion con informe del
05/09/2014



192

INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Cont.)
Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 7 PROPIEDADES DE INVERSION (Cont.)

7.4 Valor razonable de las propiedades de inversiéon

El valor razonable de las propiedades de inversion al final de cada ejercicio
sobre el que se informa en los estados financieros es el siguiente:

30/06/2014 30/06/2013
Valor razonable de las propiedades de inversion 3.310.285 3.306.463

A continuacién se informa la evolucion de las propiedades de inversion
correspondiente a los dos ultimos ejercicios asi como las depreciaciones

sufridas:
DEPRECIACIONES .
Saldos al Saldo al Acumuladas Acumuladas el e R
SReute inicio ALTAS cierre al inicio del Bajas Del al cierre del e el
NICIo | J ejercicio | & '°"° %M 30/06/2014
ejercicio ejercicio
PROPIEDADES DE
INVERSION
Terrenos / Red de gas 3.306.719 4.186 3.310.905 256 - 64 320 3.310.585
Total 3.306.719 4.186( 3.310.905 256 - 64 320 3.310.585
DEPRECIACIONES .
Saldos al . Saldo al Acumuladas Acumuladas Vel reeell
Cuenta inicio Bajas cierre al inicio del Bajas B al cierre del DRI EL
. ejercicio L 30/06/2013
ejercicio ejercicio
PROPIEDADES DE
INVERSION
Terrenos / Red de gas 3.431.476 (124.757) 3.306.719 192 - 64 256 3.306.463
Edificios 1.126.985 (1.126.985) - 197.225 (216.321) 19.096 - -
Total 4.558.461 (1.251.742) 3.306.719 197.417 (216.321) 19.160 256 3.306.463
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Las bases de medicion, métodos de depreciacion utilizados y vidas utiles o tasas
de depreciacién utilizadas se encuentran indicadas en la Nota 2.4.8.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 30 DE JUNIO DE 2014

Edificios Terrenos Equ!p'o de Maquln:.alrlas Y Instrumental Rodados Bienes de gso en
Oficina herramientas el Exterior

|Valor bruto |
Saldos al inicio al 1 de

julio de 2013 237.980.781 27.395.365 4.267.053 14.650.206 18.830.026 4.021.342 1.818.280
Altas 1.453.691 1.410.752 600.865 5.698.593 8.603.898 146.700 101.452
Diferencia de cambio 988.860
Bajas y reclasificaciones 24.887.991 1.417.285 (22.753) (4.819) (27.384) - (20.293)
Total al cierre al 30

de junio 2014 264.322.463 30.223.402 4.845.165 20.343.980 27.406.540 4.168.042 2.888.299
| Depreciaciones

Acumuladas al inicio al 1

de julio de 2013 25.452.584 - 1.863.675 7.769.027 13.060.439 2.324.576 1.803.485
Bajas y reclasificaciones (126.767) - (14.254) (4.063) (5.477) - 947.850
Diferencia de cambio

Del ejercicio 5.348.884 - 411.636 1.520.904 3.932.627 670.421 15.173
Acumuladas al cierre

al 30 de junio 2014 30.674.701 - 2.261.057 9.285.868 16.987.589 2.994.997 2.766.508
|Valor neto 233.647.762 30.223.402 2.584.108 11.058.112 10.418.951 1.173.045 121.791
| PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 30 DE JUNIO DE 2014

L, . Mejoras
Eq. de Comp. y Instalaciones Laboratorios Construccion  Bienes de-. Uso en Inmuebles de Total
Comunic. en curso Leasing
Terceros

|Valor bruto

Saldos al inicio al 1 de

julio de 2013 23.252.915 21.322.134 5.719.143 62.863.717 2.120.589 4.276.663 428.518.214
Altas 10.852.810 5.626.078 - 16.857.494 - - 51.352.333
Diferencia de cambio 988.860
Bajas y reclasificaciones 202.306 22.321.715 - (49.466.313) - 434.138 (278.127)
Total al cierre al 30

de junio 2014 34.308.031 49.269.927 5.719.143 30.254.898 2.120.589 4.710.801 480.581.280
|Depreciaciones

Acumuladas al inicio al 1

de julio de 2013 12.432.241 4.811.745 5.719.143 - 294.790 3.005.292 78.536.997
Bajas y reclasificaciones (33.153) 34.055 - - - - (149.659)
Diferencia de cambio 947.850
Del ejercicio 5.867.436 4.877.272 - - 294.791 636.880 23.576.024
Acumuladas al cierre

al 30 de junio 2014 18.266.524 9.723.072 5.719.143 - 589.581 3.642.172 102.911.212
|valor neto 16.041.507 39.546.855 - 30.254.898 1.531.008 1.068.629 377.670.068
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| PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 30 DE JUNIO DE 2013 |
Edificios Terrenos Equ!pp de MaqU|n§r|as y Instrumental Rodados Bienes de U.SO en

Oficina herramientas el Exterior

|Valor bruto |

Saldos al inicio al 1 de

julio de 2012 233.336.111 27.395.365 2.992.420 12.270.105 15.375.452 2.977.222 2.042.698

Altas 4.644.670 - 1.440.953 2.380.364 3.747.916 1.056.659

Diferencias de cambio 71.080

Bajas y reclasificaciones - - (166.320) (263) (293.342) (12.539) (295.498)

Total al cierre al 30

de junio de 2013 237.980.781 27.395.365 4.267.053 14.650.206 18.830.026 4.021.342 1.818.280
|Depreciaciones |
Acumuladas al inicio al 1

de julio de 2012 20.615.328 - 1.515.344 6.792.009 9.991.972 1.643.355 1.956.220
Bajas y reclasificaciones - - (12.035) - (38) (21.298) (295.501)
Del ejercicio 4.837.256 - 360.366 977.018 3.068.505 702.519 74.849
Diferencias de cambio 67.917

Acumuladas al cierre
al 30 de junio de

2013 25.452.584 - 1.863.675 7.769.027 13.060.439 2.324.576 1.803.485
|Va|0r neto 212.528.197 27.395.365 2.403.378 6.881.179 5.769.587 1.696.766 14.795
| PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 30 DE JUNIO DE 2013 |

L, . Mejoras
Eq. de Cor_np. y Instalaciones Laboratorios Construccion - Bienes de_ Usoen Inmuebles de Total
Comunic. en curso Leasing
Terceros
|valor bruto |

Saldos al inicio al 1 de
julio de 2012 14.935.246 14.229.686 5.719.143 52.022.234 - 4.276.663 387.572.345
Altas 8.326.622 7.092.448 - 30.045.928 2.120.589 - 60.856.149
Diferencias de cambio 71.080
Bajas y reclasificaciones (8.953) - - (19.204.445) - - (19.981.360)

Total al cierre al 30

de junio de 2013 23.252.915 21.322.134 5.719.143 62.863.717 2.120.589 4.276.663 428.518.214
|Depreciaciones |
Acumuladas al inicio al 1

de julio de 2012 8.631.641 2.714.978 5.719.143 - - 2.082.141 61.662.131
Bajas y reclasificaciones (1.700) - - - - - (330.572)
Del ejercicio 3.802.300 2.096.767 - - 294.790 923.151 17.137.521
Diferencias de cambio 67.917

Acumuladas al cierre

al 30 de junio de

2013 12.432.241 4.811.745 5.719.143 - 294.790 3.005.292 78.536.997
|Valor neto 10.820.674 16.510.389 - 62.863.717 1.825.799 1.271.371 349.981.217
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8.1 Restricciones
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Existen inmuebles gravados con hipoteca en primer grado en garantia de
obligaciones financieras por un monto de $ 1.011.200,- a favor del Fondo
Tecnoldgico Argentino (FONTAR), por un monto de hasta $ 31.000.000,- a
favor del Banco de la Nacién Argentina en un 76% y a favor del Banco de

Inversion y Comercio Exterior

(BICE) en un 24%.

Una hipoteca

garantizando saldo de precio a favor de un acreedor privado por la suma
total de $ 184.000.

8.2 Desembolsos en obras en cursos para propiedades, planta y
equipo
Altas / Bajas /
Al inicio Reclasificaciones | Reclasificaciones AL 30/06/14
Sede INVAP en Bariloche 2.214.625 4.352.344 - 6.566.969
Mejoras Inmuebles de 3ros 1.757.751 11.093.660 (457.984) 12.393.427
Desarrollos en curso 5.162.217 869.969 - 6.032.186
Planta FAES 53.729.124 541,521 (49.008.329) 5.262.316
62.863.717 16.857.494 (49.466.313) 30.254.898
Altas / Bajas /
Al inicio Reclasificaciones | Reclasificaciones AL 30/06/13
Sede INVAP en Bariloche 3.464.496 10.916.077 (12.165.948) 2.214.625
Mejoras Inmuebles de 3ros 2.751 1.755.000 - 1.757.751
Desarrollos en curso 10.241.306 1.959.408 (7.038.497) 5.162.217
Planta FAES 38.313.681 15.415.443 - 53.729.124
52.022.234 30.045.928 (19.204.445) 62.863.717

NOTA9 ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente a su costo. Después del
reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos la
amortizaciébn acumulada o la pérdida acumulada por deterioro de valor, en caso

de existir.

Los activos intangibles generados internamente originados en procesos de
desarrollo se capitalizan en el periodo o ejercicio en el que se incurre en el
desembolso, considerando la capacidad para generar beneficios econémicos
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NOTA9 ACTIVOS INTANGIBLES (Cont.)
futuros, la intencion y la posibilidad técnica para completar el proceso de
produccion para que esté en condiciones de ser usado o vendido, y esté
garantizada dicha posibilidad. La amortizacion se calcula en forma lineal,
aplicando tasas anuales a lo largo de las vidas Utiles estimadas. Dadas las
caracteristicas de los desarrollos y de la actividad tecnolégica de la entidad, las
vidas utiles son finitas, y se estiman entre 3 y 5 afios, dependiendo de las
caracteristicas del intangible y su capacidad de utilizacion.
RUBROS Saldos al Inicio Aumentos Reclasificaciones Bajas Valor al cierre
30/06/2013
ACTIVOS INTANGIBLES
NO CORRIENTES
Otros desarrollos e intangibles 9.504.891 896.521 (4.281.619) 6.119.793
Normas 1SO-9000 / 14000 949.960 949.960
Marcas y patentes 45.813 10 5) 45.818
Desarrollo Sistemas de Informacion 12.436.891 9.071.109 3.137.270 (1.668.194) 22.977.076
Desarrollos industriales 1.846.711 3.285.133 5.131.844
Desarrollos area espacial 765.548 17.699.399 18.464.947
Desarrollos &rea nuclear 1.628.773 4.742.385 6.371.158
Desarrollo segmento nuclear 10.995.450 10.995.450
Desarrollo &rea nuclear TERADI 4.942.111 4.942.111
TOTAL 36.327.326 16.756.462 24.582.568 (1.668.199) 75.998.157
Amortizaciones
RUBROS Acumuladas al B?jas. d.el Del ejercicio Acumuladas al Ngg(]/g:sggirre
Inicio ejercicio cierre
ACTIVOS INTANGIBLES
NO CORRIENTES
Otros desarrollos e intangibles 6.119.793
Normas 1S0-9000 / 14000 (949.960) (949.960) -
Marcas y patentes - 45.818
Desarrollo Sistemas de Informacion (8.826.889) 23.898 (3.922.238) (12.725.229) 10.251.847
Desarrollos industriales 5.131.844
Desarrollos area espacial (765.548) (765.548) 17.699.399
Desarrollos area nuclear (1.303.018) (325.755) (1.628.773) 4.742.385
Desarrollo segmento nuclear (2.199.090) (2.199.090) (4.398.180) 6.597.270
Desarrollo rea nuclear TERADI (988.422) (988.422) 3.953.689
TOTAL (14.044.505) 23.898 (7.435.505) (21.456.112) 54.542.045
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NOTA 9 ACTIVOS INTANGIBLES (Cont.)
RUBROS Sgg’fg;lzlgleo Aumentos Bajas Valor al cierre
ACTIVOS INTANGIBLES

NO CORRIENTES

Desarrollo de Ofertas y Otros Intangibles 7.149.448 2.854.776 (499.333) 9.504.891
Normas 1SO-9000 / 14000 949.960 - - 949.960
Marcas y patentes 45.813 - - 45.813
Desarrollo Sistemas de Informacion 9.130.250 3.622.671 (316.030) 12.436.891
Desarrollos area espacial 765.548 - - 765.548
Desarrollos &rea nuclear 1.628.773 - - 1.628.773
Desarrollo segmento nuclear 10.995.450 - 10.995.450
TOTAL 19.669.792 17.472.897 (815.363) 36.327.326

Amortizaciones

Neto resultante

RUBROS Acumuladas al Bajas del Del ejercicio Acumuladas al 30/06/2013
Inicio ejercicio cierre
ACTIVOS INTANGIBLES
NO CORRIENTES
Desarrollo de Ofertas y Otros Intangibles - - 9.504.891
Normas 1SO-9000 / 14000 (949.960) (949.960) -
Marcas y patentes - - - - 45.813
Desarrollo Sistemas de Informacion (7.205.674) 289.694 (1.910.909) (8.826.889) 3.610.002
Desarrollos area espacial (765.548) - (765.548) -
Desarrollos &rea nuclear (1.232.446) (70.572) (1.303.018) 325.755
Desarrollo segmento nuclear - (2.199.090) (2.199.090) 8.796.360
TOTAL (10.153.628) 289.694 (4.180.571) (14.044.505) 22.282.821
9.1 Informacién sobre la medicion de los activos intangibles

Las inversiones y desarrollos, tanto de ofertas como intangibles, necesarios

para las distintas &reas de la Empresa se encuentran consignados en el

rubro Activos Intangibles No Corrientes. Durante el presente ejercicio se ha

invertido en este rubro $ 16.756.462. Se mantienen en este rubro aquellos

con capacidad demostrable de generar beneficios econdémicos futuros. Las

amortizaciones de los activos intangibles se presentan en el estado de

resultados como gastos de comercializacibn 0 como otros egresos segun

las caracteristicas del activo depreciado.

9.2 Restricciones

No existen restricciones en la disponibilidad de los activos intangibles.
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DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

La Sociedad no comprobé el deterioro de los activos (PPE, PI, Al) ya que no
existen indicios internos ni externos de deterioro. La entidad monitorea sobre
una base permanente tales indicios, siguiendo lo descripto por la NIC 36 y
garantizando los controles gerenciales adecuados, de conformidad con lo
establecido por la RG 576/2010 de la CNV.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Durante el ejercicio 01/07/2013 al 30/06/2014, INVAP S.E. ha tenido su Ganancia
Contable, antes de impuestos por $ 135.312.903.

La tasa impositiva en Argentina es el 35%, aplicAndose andloga tasa para las
ganancias de fuente extranjera.

Los principales componentes del gasto por el impuesto a las ganancias para el
ejercicio finalizado en junio de 2014 vy el ejercicio finalizado en junio de 2013 son
los siguientes:

Estado separado del resultado: 30706714 30/06/13

Resultado del ejercicio antes de impuestos - Ganancia 135.312.903 158.767.742

Tasa del impuesto vigente 35% 35%
47.359.516 55.568.710

Diferencias permanentes a la tasa del impuesto:

Deducciones no admitidas 1.270.007 3.594.071
Subtotal 48.629.523 59.162.781
Total cargo a resultado por Impuesto a las Ganancias 48.629.523 59.162.781

Variacion entre el activo y el pasivo diferido al inicio y al cierre

del ejercicio 5.767.941 (37.817.837)
Impuesto determinado 54.397.464 21.344.944
Tasa media efectiva 36% 37%
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Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

La evolucion del saldo por impuesto diferido y el cargo a resultados por el
ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014 es la siguiente:

Saldo al Saldo al

30/06/2013 Movimientos del 30/06/2014
Estado separado del ejercicio
resultado: Activo/Pasivo Activo/Pasivo
Créditos por ventas 3.760.956 3.894.225 7.655.181
Créditos diversos 4.347.368 (972.856) 3.374.512
Activos Financieros (3.393.998) 3.393.998 -
Propiedades de inversion (894.849) (10.880) (905.729)
Propiedades, planta y equipos (39.973.529) 785.672 (39.187.857)
Activos Intangibles 3.102.753 (2.717.675) 385.078
Provisiones 4.628.048 (4.383.882) 244.166
Contratos de Construccion (59.131.685) 17.287.743 (41.843.942)

Otros pasivos

707.745

(11.508.404)

(10.800.659)

Total

(86.847.191)

5.767.941

(81.079.250)
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NOTA 12 ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Saldo al
Moneda Monto 30/06/2014
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Us$s 4.325.556 34.742.862
LE 71.242 81.023
Reales 26.843 89.925
Dinares 134.050.676 13.445.283
Otras - 64.325
7.794.117 59.693.586
Bolivares V. 158.043 204.070
31.216 341.788
TOTAL 108.662.862
CREDITO POR VENTAS
21.581.213 173.340.298
171.768 1.315.537
10.671.811 12.137.051
SUB-TOTAL 186.792.886
Menos: Prevision Deudores Incobrables (2.145.043) (17.228.985)
TOTAL 169.563.901
CONTRATOS DE CONSTRUCCION
20.968.940 2.096.894
7.389.979 59.356.309
TOTAL 61.453.203
CREDITOS DIVERSOS
Bolivares V. 105.237 135.853
1.092.944 1.243.005
- 1.856.658
28.709.486 2.879.570
4.485.559 32.219.139
410.977 4.383.508
TOTAL 42.717.733
INVENTARIOS
276.082 2.217.494
6.061 66.367
TOTAL 2.283.861
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 384.681.560
ACTIVO NO CORRIENTE
ACTIVOS FINANCIEROS
865.985 7.041.326
499.440 1.083.785
TOTAL 8.125.111
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
15.846 121.359
379 432
TOTAL 121.791
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 8.246.902
TOTAL ACTIVO 392.928.462
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Cont.)

Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,

Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)
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NOTA 12 ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA (Cont.)
Saldo al
Moneda Monto 30/06/2014
PASIVO CORRIENTE
ACREEDORES COMERCIALES Uss 7.307.889 59.427.757
Euros 335.437 3.725.330
AUD 7.000 53.612
Dinares 3.199.133 320.873
Otras 459.969
Riales 491.544 1.066.650
LE 568.978 647.099
Reales 454.517 1.727.166
TOTAL 67.428.456
ANTICIPO DE CLIENTES
Us$S 20.414.743 134.350.749
AUD 150.000 1.148.820
Dinares 176.605.901 17.713.572
Reales 689.608 2.620.510
TOTAL 155.833.651
PASIVOS FINANCIEROS
Us$S 3.479.681 28.296.764
TOTAL 28.296.764
BENEFICIOS AL PERSONAL
AUD 17.032 130.441
LE 673.940 766.472
Dinares 812.262 81.470
TOTAL 978.383
IMPUESTOS Y OTROS GRAVAMENES
Dinares 495.001 49.649
LE 128.614 146.272
TOTAL 195.921
TOTAL PASIVO CORRIENTE 252.733.175
PASIVO NO CORRIENTE
PASIVOS FINANCIEROS
Us$S 10.407.819 84.636.386
TOTAL 84.636.386
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 84.636.386
TOTAL PASIVO 337.369.561
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Cont.)
Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 12 ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA (Cont.)
Saldo al
Moneda Monto 30/06/2013
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Uss 4.090.158 21.874.163
LE 645.560 487.011
Reales 13.083 30.876
Otras 31.393 31.393
AUD 4.364.077 21.275.225
Bolivares V. 130.137 105.505
Euro 17.880 124.252
TOTAL 43.928.425
CREDITO POR VENTAS
Uss 4.295.002 22.969.667
AUD 21.768 106.121
LE 9.800.411 7.393.430
Reales 1.265.150 2.985.754
SUB-TOTAL 33.454.972
Menos: Prevision Deudores Incobrables U$S (1.933.233) (10.338.930)
TOTAL 23.116.042
CONTRATOS DE CONSTRUCCION
Uss 3.860.193 20.644.313
AUD 123.121 600.226
TOTAL 21.244.539
CREDITOS DIVERSOS
AUD 1.440.748 7.023.762
Bolivares V. 145.416 117.657
LE 1.031.511 778.172
Otras - 151.566
Reales 446.575 1.053.917
Uss 15.909.733 85.085.253
Euros 125.400 871.426
TOTAL 95.081.753
INVENTARIOS
uss 5.003.608 26.759.294
AUD 152.290 742.426
TOTAL 27.501.720
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 210.872.479
ACTIVO NO CORRIENTE
ACTIVOS FINANCIEROS
Us$s 967.573 5.219.574
TOTAL 5.219.574
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
AUD 343 1.673
LE 17.396 13.122
TOTAL 14.795
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 5.234.369
TOTAL ACTIVO 216.106.848
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Cont.)
Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,

Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 12 ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA (Cont.)
Saldo al
Moneda Monto 30/06/2013
PASIVO CORRIENTE
ACREEDORES COMERCIALES Uss 23.689.728 127.640.257
Euros 343.604 2.410.245
AUD 59.897 292.003
Bolivares V. 6.310 5.105
LE 263.758 198.979
Reales 393.155 927.850
TOTAL 131.474.439
ANTICIPO DE CLIENTES
Us$s 1.676.754 9.034.348
Reales 438.759 1.035.472
TOTAL 10.069.820
PASIVOS FINANCIEROS
U$S 4.465.604 24.060.676
TOTAL 24.060.676
BENEFICIOS AL PERSONAL
AUD 29.126 141.991
LE 588.734 444.141
TOTAL 586.132
IMPUESTOS Y OTROS GRAVAMENES
AUD 127.520 96.201
TOTAL 96.201
TOTAL PASIVO CORRIENTE 166.287.268
PASIVO NO CORRIENTE
PASIVOS FINANCIEROS
Us$s 12.300.150 66.273.209
TOTAL 66.273.209
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 66.273.209
TOTAL PASIVO 232.560.477
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Cont.)

Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 13 GASTOS DEL EJERCICIO

13.1 Costo de los servicios prestados
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Por el ejercicio finalizado el 30 de junio 2014 (comparativo con 30/06/2013)

1. Existencias al comienzo de los ejercicios

2. Compras e insumos de los ejercicios

3. Gastos de Produccion de los ejercicios

SUBTOTAL
Menos:

4. Gastos de Produccion Bienes Intangibles
5. Gastos de Produccién de Bienes de Uso/Obras en Curso

6. Existencias al cierre de los ejercicios

30/06/2014 30/06/2013
28.578.107 8.842.661
361.686.466 452.817.795
851.550.351 749.242.618

1.241.814.924

(16.756.462)
(16.857.494)

(63.878.583)

1.210.903.074

(17.472.897)
(30.045.928)

(28.578.107)

Costo de ejecucioén de los contratos

1.144.322.385

1.134.806.142

13.2 Composicién de gastos por naturaleza

Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014
L - L. [T Total al
Rubro De produccion | De administracién| De comercializacién | Otros Egresos 30/06/2014
Mano de obra 345.303.426 36.314.777 7.412.246 1.068.441 390.098.890
Materiales de uso general - 1.414.298 331.221 - 1.745.519
Servicios de terceros 337.246.609 6.491.036 1.562.977 - 345.300.622
Financiacién y seguros 16.282.870 596.206 100.907 - 16.979.983
Viajes 28.753.225 2.808.998 684.260 - 32.246.483
Inmuebles 77.624.730 5.191.756 1.174.543 - 83.991.029
Mantenimiento 4.369.839 397.855 84.719 - 4.852.413
Depreciaciones 24.528.067 5.219.766 1.263.760 - 31.011.593
Capacitacion e institucional 2.349.288 6.373.578 1.594.553 - 10.317.419
Impuestos y tasas 7.387.674 14.147.504 17.351.923 - 38.887.101
Gastos sucursales exterior 7.704.623 30.025 312.836 - 8.047.484
Donaciones - - - 1.247.746 1.247.746
Deudores incobrables - - - - -
Bono de participacion - - - 12.453.529 12.453.529
Otros gastos - 1.893.592 4.583.890 1.130.459 7.607.941
Total del ejercicio 851.550.351 80.879.391 36.457.835 15.900.175 984.787.752

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Cont.)
Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 13 GASTOS DEL EJERCICIO (Cont.)

13.2 Composicidn de gastos por naturaleza (Cont.)

Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2013
Rubro De producciéon De administracion | De comercializacién| Otros egresos Total al
& 2 30/06/2013
Mano de obra 240.881.835 24.355.482 5.107.961 984.253 271.329.531
Materiales de uso general - 1.039.561 249.810 - 1.289.371
Servicios de terceros 376.389.447 4.751.432 861.823 - 382.002.702
Financiacién y seguros 26.600.697 329.628 49.540 25.649 27.005.514
Viajes 19.284.195 1.610.041 389.738 - 21.283.974
Inmuebles 47.221.836 8.580.584 2.093.872 - 57.896.292
Mantenimiento 4.385.201 500.648 113.047 - 4.998.896
Depreciaciones 14.098.430 3.997.625 976.719 2.332.395 21.405.169
Capacitacion e institucional 2.883.582 3.246.267 808.616 - 6.938.465
Impuestos y tasas 4.334.634 8.597.085 13.579.457 - 26.511.176
Gastos sucursales exterior 13.162.761 - - - 13.162.761
Donaciones - - - 1.121.906 1.121.906
Deudores incobrables - - - 1.332.644 1.332.644
Bono de participacion - - - 11.188.000 11.188.000
Otros gastos - 1.190.050 1.362.347 584.261 3.136.658
Total del ejercicio 749.242.618 58.198.403 25.592.930 17.569.108 850.603.059
NOTA 14 SEGMENTOS DE OPERACION
ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(por el ejercicio finalizado al 30 de junio de 2014)
Nuclear Tv Digital Espacial Otros

Ventas de Bienes y Servicios 238.102.648 559.216.151 635.336.305 36.178.002
Costos de Bienes y Servicios (202.149.539) (452.825.380) (457.348.580) (31.998.886)
Resultado Bruto 35.953.109 106.390.771 177.987.725 4.179.116
Gastos de administracion (24.676.302) (7.230.618) (46.473.298) (2.499.173)
Gastos de comercializacion (4.500.566) (13.402.107) (17.735.403) (819.759)
Otros ingresos 216.695 - 2.666.425 1.094.686
Otros egresos (2.981.645) (498.141) (5.486.827) (6.933.562)
Resultados Financieros (9.086.634) (20.241.139) (22.273.045) (8.337.405)
Impuesto a las ganancias 378.481 (21.256.292) (30.371.576) 2.619.864
Resultado del ejercicio (4.696.862) 43.762.474 58.314.001 (10.696.233)
Otros resultados integrales (422.783) 92.245 - 2.511.788
Ganancia Integral del ejercicio (5.119.645) 43.854.719 58.314.001 (8.184.445)
Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Cont.)

Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 14 SEGMENTOS DE OPERACION (Cont.)
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Ventas de Bienes y Servicios
Costos de Bienes y Servicios
Resultado Bruto

Gastos de administracion
Gastos de comercializacion
Otros ingresos

Otros egresos

Resultados Financieros
Impuesto a las ganancias
Resultado del ejercicio
Otros resultados integrales

Ganancia Integral del ejercicio

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(por el ejercicio finalizado al 30 de junio de 2013)
Nuclear Tv Digital Espacial Otros
111.010.561 657.706.412 632.077.296 23.523.077
(98.980.422) (588.542.806) (418.131.622) (29.151.292)
12.030.139 69.163.606 213.945.674 (5.628.215)
(15.149.044) (7.158.404) (34.435.995) (1.454.960)
(2.349.700) (10.289.735) (12.516.030) (437.465)
198.680 1.056.760 748.798 229.402
(945.906) - - (16.623.202)
(2.900.514) (14.925.811) (10.166.497) (3.623.839)
3.142.604 (13.057.964) (54.299.538) 5.052.117
(5.973.741) 24.788.452 103.276.412 (22.486.162)
2.702.620 (41.975) - 687.260
(3.271.121) 24.746.477 103.276.412 (21.798.902)

Con referencia a los clientes cuya participacion excede del 10% de los ingresos

del ejercicio, la situacion es la siguiente:

e Al 30 de junio de 2014:
Empresa Argentina de Soluciones Satelitales 39,23%
Comisién Nacional de Actividades Espaciales 16,24%
Fuerza Aérea Argentina 12,47%
e Al 30 de junio de 2013:
Empresa Argentina de Soluciones Satelitales 58,51%
Fuerza Aérea Argentina 14,70%

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Cont.)

Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,

Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 15 GANANCIA POR ACCION
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La Sociedad calcula la utilidad neta por accién ordinaria en base a la cantidad de
acciones ordinarias en circulacion durante cada ejercicio.
Dado que la Sociedad no posee acciones preferidas ni deuda convertible en
acciones, el resultado bésico es igual al resultado diluido por accion.

30/06/2014 | 30/06/2013
Resultado Neto del ejercicio 86.683.380 99.604.961
Acciones en circulacion 3.700 3.700
Utilidad neta por accion 23.428 26.920

NOTA 16 COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

16.1 Compromisos futuros

No existen compromisos futuros de significacion asumidos por la Sociedad
ni sus controladas que al cierre del ejercicio no sean pasivos.

16.2 Activos contingentes

A la fecha de cierre de los presentes estados contables, se encuentra en
fase final de negociacibn con nuestro cliente Empresa Argentina de
Soluciones Satelitales (ARSAT) el cierre definitivo del contrato de fecha
30/11/2009, y sus respectivas adendas, relacionado con la Televisién
Digital Terrestre (SATVD-T). Dicha negociacién incluye el reconocimiento a
INVAP S.E. de importes relacionados con moras en el pago de las
obligaciones contractuales referidas al mismo. A la fecha de cierre del
presente ejercicio no es posible cuantificar de manera fiable el efecto cierto

de dicha negociacion.
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Cont.)

Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 17 AVALES RECIBIDOS DE TERCEROS Y OTORGADOS

17.1_Avales y garantias recibidas
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30/06/2014 30/06/2013
PROVINCIA DE RIO NEGRO Uss Uss
- Aval Contrato RPF Egipto - PT 807 (1) 12.000.000 12.000.000
- Aval Contrato FONTAR 186.753 280.479
- Aval Banco Patagonia S.A. 5.000.000 5.000.000
BANCO PROVINCIA DE BUENOS AIRES
- Gtias. Egipto - Anticipo y Buen Ejecucién - PT 807 (1) 1.164.185 1.171.678
- Gtias. Argelia - Anticipo y Buen Ejecucion - PT 890 (2) 17.113.788 -
SECRETARIA DE HACIENDA DE LA NACION
- Contragarantia B.P.B.A. - Proyecto Argelia - PT 890 18.000.000 18.000.000
BANCO PATAGONIA
- Gtia. C.N.E.A. - Buena Ejecucién - PT 855 - 238.751
(1) Estructura de avales y contragarantia Proyecto RPF Egipto - PT 807.
(2) Estructura de avales y contragarantia Proyecto Argelia - PT 890.
Las cifras estan expresadas en dolares estadounidenses.
17.2 Avales y garantias otorgadas
30/06/2014 30/06/2013
SECRETARIA DE HACIENDA DE LA NACION Us$S Us$S
- Cesion Contrato Mantenimiento TV Digital - Argentina 19.381.837 33.367.472
BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES S.A. Us$S Us$S
- Cesion Contrato FABRICACIONES MILITARES — Radar 3D 946.859 1.470.781
- Cesion Contrato ARSAT-Satélite Telecomunicac. | - Fases I11'y IV 4.238.439 7.068.395
- Cesion Contrato ARSAT-Satélite Telecomunicac. Il - Fase 111 11.050.803 23.726.044
- Cesion Contrato CONAE-Implantacion plataformas Lanzador Tronador 11 19.979.098 -
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Cont.)

Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,

Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 17 AVALES RECIBIDOS DE TERCEROS Y OTORGADOS (Cont.)

17.2 Avales v garantias otorgadas (Cont.)
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30/06/2014 30/06/2013
BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES S.A. $ $
- Gtia Prendaria sobre saldo disponible en Cta Cte Especial en Pesos 15.340 27.953
N° 9751202-3 999-6, correspondiente a la Operatoria de Obligaciones
Negociables
- Gtia Prendaria sobre saldo disponible en Cta Cte Especial en U$S Us$s Uss
N° 9751697-5 999-8, correspondiente a la Operatoria de Obligaciones 966 966
Negociables
- Gtia Prendaria sobre Inversiones permitidas en Pesos de Obligaciones $ $
Negociables — segtin Convenio 30-10-2009 95.281 50.852
- Gtia Prendaria sobre Inversiones permitidas en Délares de Obligaciones us$s Us$s
Negociables — segtin Convenio 30-10-2009 528.161 624.785
BANCO DE INVERSION Y COMERCIO EXTERIOR $ $
- Cesion Contrato FFAA - RPA SERIE 6 Fabricacion 3er, 4to y 5to radar - 68.137.081
- Cesion Contrato CONAE - SAOCOM 1Ay 1B Etapa 11 426.939.232 -

NOTA 18 HECHOS POSTERIORES

No existen acontecimientos u operaciones ocurridos con posterioridad al 30 de
junio de 2014 que puedan afectar significativamente la situacién patrimonial de

la compainiia a la fecha de cierre del ejercicio.

NOTA 19 FECHA DE AUTORIZACION PARA LA EMISION DE LOS PRESENTES

ESTADOS FINANCIEROS

La fecha de reunidn del Directorio para la aprobacién de los estados financieros

al 30 de junio de 2014 es el 05 de septiembre de 2014.
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQOS (Cont.)
Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 20 CAPITAL INTELECTUAL:

Los activos intangibles son la clave del éxito competitivo de las empresas y se configuran
como un factor esencial de creacion de valor. En tal sentido, el capital intelectual es el
elemento diferenciador que permite a una organizacion ser mas creativa e innovadora, lo
que se traduce, en definitiva, en una ventaja competitiva de primer orden que posibilita la
consecucion de un desarrollo sostenido en el tiempo.

Los activos intangibles que configuran el capital intelectual de INVAP S.E. se agrupan en
tres grandes bloques, dependiendo de su naturaleza:

20.1_Capital Humano: Formado por los recursos intangibles capaces de
generar valor, que residen en las personas: sus habilidades, conocimientos y
capacidades.

Cantidad de empleados

Mujeres 211 18% 189 18%

Hombres 933 82% 861 82%

Total de empleados 1144 1050

Cantidad de empleados por edad

Menos de 30 afios 209 18% 189 18%

De 30 a 50 afios 658 58% 599 57%

Mayores a 51 afios 277 24% 262 25%

Cantidad de empleados por localizacién

Sede Central Bariloche 789 69% 723 69%

Resto de Bariloche 169 15% 158 15%

San Antonio Oeste - - 2 0,2%

Rosario 4 0,5% 3 0,3%

Cérdoba 69 6% 55 5%

Buenos Aires 113 9,5% 109 10,5%
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

g : c;j(;gzr..,_
—

OSVALDO CASALANGUIDA (Socio) Lic. HECTOR E. OTHEGUY Sr. HORACIO A. OSUNA Cr. JAVIER A. VERMEULEN
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C.P.C.E.R.N. T° VIII — F° 169 C.P.C.E.R.N. TV — F° 109
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Cont.)

Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,

Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 20 CAPITAL INTELECTUAL (Cont.)

20.1_Capital Humano (Cont.
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Distribucién de empleados

Gerencia de Proyectos Aeroespaciales y Gobierno 506
Gerencia de Proyectos Nucleares 261
Gerencia de Tecnologia Industrial y Energias Alternativas 91
Gerencia de Sistemas, Seguridad y Servicios 73
Gerencia de Administracion y Finanzas 58
TV Digital 50
Gerencia de Abastecimiento 38
Gerencia de Medicina Nuclear 22
Gerencia de Gerencia General 20
Gerencia de Recursos Humanos 14
Gerencia de Calidad 11
Cantidad por nivel profesional

Profesionales 612
Técnicos 855
Operarios 71
Administrativos 106
Pasantias/ Becas 25
Personas con certificacion para el calculo de cambio de

combustible nuclear en USA (n°) 7
Personas especialistas incluidas en la némina de la OIEA

(Organismo Internacional de Energia Atémica) - (n°) 16
Capacidad de los empleados para trabajar

en diferentes entornos

Empleados que viajaron al exterior (n°) 171
Viajes realizados al exterior (n°) 272

44%
23%
8%
6%
5%
4%
3%
2,5%
2%
1,5%
1%

54%
31%
6%
9%

488
208
82
67
50
48
34
24
24
13
12

549
342
66
93
11

16

163
301

46%
20%
8%
6%
5%
5%
3%
2,5%
2,5%
1%
1%

52%
33%
6%
9%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Cont.)
Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,
Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 20 CAPITAL INTELECTUAL (Cont.)

20.1_Capital Humano (Cont.

Aprovechamiento del capital productivo

Afectado a proyectos internacionales 19% 11%

Afectado a proyectos nacionales 81% 89%

Compromiso y Motivacién

Antigtiedad media 8 afios 9 afios

Asociados a la ATB* (n®) 1.105 1.008

Empleados que cambiaron de nivel (n°) 86 129

Horas de ausencia por enfermedad 1,67% 1,52%

Incorporaciones

Femenino (n°) 35 33

Masculino (n°) 107 123
o *ATB:

Bajo la denominacién de Asociacién de Tenedores de Bonos de Participacion
de INVAP S.E. se dio origen en Noviembre de 1985 a lo que mas
comunmente se conoce como "la ATB", que no es mas que la Asociacion de
Empleados de INVAP S.E.. El curioso nombre tiene su razén de ser en que
los empleados de INVAP S.E., con mas de un afio de antigledad, adquieren
la condicion de Tenedores de Bonos de clase A de la empresa para el caso
que, a la finalizaciébn de un ejercicio con resultado positivo, el directorio de
INVAP S.E. disponga el pago de un Bono de Participacion en las ganancias
para sus empleados. El monto de este Bono es igual para todos los
empleados independientemente de la funcién que cumplan.

La ATB es una Asociacion sin fines de lucro de caracter mutual que
ademas ejerce la representacion de los empleados de INVAP S.E. en
todo aquello que esté relacionado con la mejora de las condiciones
laborales y la defensa de la fuente de trabajo. Propende ademas a

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014
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(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 20 CAPITAL INTELECTUAL (Cont.)
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o *ATB (Cont.):

que el Director elegido por el personal, para el Directorio de INVAP
S.E., sea el nexo entre la Asociaciéon y el mencionado Directorio.
La ATB participa en forma activa en las reuniones entre la Obra Social e
INVAP S.E. llevando las inquietudes y reclamos de sus asociados y verifica el
cumplimiento del contrato celebrado. Ademés, en la medida de sus
posibilidades, participa en todos aquellos foros o medios donde se discuta y
analice la posibilidad de tener un pais con desarrollo tecnolégico
independiente, competitivo a escala mundial y que genere fuentes de trabajo
genuinas. Asimismo promueve y participa en acciones destinadas a
brindar informacioén seria y responsable relacionada con el respeto
por la ecologia y el medio ambiente de todos aquellos proyectos en
los que esté involucrado el personal de INVAP S.E.

Todo empleado que ingrese a INVAP S.E. tiene derecho a pertenecer a la
ATB (junto a su grupo familiar primario, esto es conyuge e hijos menores de
18 afios) si es que decide asociarse pagando una cuota mensual equivalente
al 1% de su sueldo. Este tramite se hace a través de la oficina de Personal
de INVAP S.E. para autorizar el descuento por planilla de sueldo.

Por el pago de ese monto el asociado tiene derecho a acceder a los
siguientes beneficios:

e Reintegros de los gastos por medicamentos cubiertos por la obra social

o Créditos personales
e Reintegros por gastos de Jardin de infantes

e Derecho de asociarse al club de la ATB

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014
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NOTA 20 CAPITAL INTELECTUAL (Cont.)
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e *ATB (Cont.):

La conduccion de la Asociacion estd a cargo de la Comisién Directiva,
compuesta por nueve miembros que se eligen por tercios todos los afos,
que a su vez es controlada por el érgano de fiscalizacion compuesto por tres
miembros cuyo mandato es anual. El detalle de los mecanismos de eleccion,
obligaciones y derechos de los socios puede verse en el estatuto de la
Asociacion. Hasta aqui una breve descripcion de la parte formal de la ATB.
Lo mas importante de la Asociacién radica en el trabajo que, en las distintas
instancias de participacién que esta brinda, realizan sus asociados (Comision
Directiva, d6rgano de fiscalizacion, administracion del club o las
subcomisiones que para distintos temas se forman oportunamente). Esta
tarea s6lo es posible con la colaboracion de todos sus asociados y para la
cual so6lo se necesita espiritu de trabajo en equipo y sentido de compromiso
con la tarea y los compafieros de labor.

e _Big Bang, nuestra Escuela Infantil:

En palabras del Gerente General de INVAP S.E.:

"Desde hace muchos afios la ATB e INVAP han sofiado con este espacio y
desde que se construyo la Sede Central, sumado al gran crecimiento de la
empresa en los udltimos afios, se ha hecho cada vez mas necesario
concretarlo. Con este objetivo se trabajo intensamente para formar
criterios sobre el tema y generar un mecanismo participativo y transparente
que permitiese sostener en el tiempo un proyecto que también pueda ser
orgullo de la empresa.

Se defini6 entonces que la mirada pedagdgica y la perspectiva de los
derechos de los nifios y nifias pequefios debian ser los lineamientos
rectores para pensar el proyecto, asi como la normativa especifica que
alcanza a este tipo de actividad.
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NOTA 20 CAPITAL INTELECTUAL (Cont.)

20.1_Capital Humano (Cont.

e Big Bang, nuestra Escuela Infantil (Cont.):

Ademads, se pensO el espacio fisico en funcién de lo establecido por la
ordenanza municipal que regula la actividad, los documentos de UNICEF y
la pedagogia de Reggio Emilia que define al espacio como un tercer
educador. Se conté con el asesoramiento técnico, la asistencia y
experiencia del Instituto de Formacion Docente Continua (IFDC) de
Bariloche y de los Jardines del Centro Atémico Bariloche (CAB) y del
Instituto Nacional de Tecnologia Agropecuaria (INTA) Bariloche.

La Seleccion del concesionario se realizd por concurso de ofertas, a través
de la presentacion por parte de cada oferente de un proyecto educativo,
asistencial y comercial, del cual derivé la eleccion del actual concesionario,
cuyo proyecto superé las distintas etapas de evaluacion pautadas por la
empresa como instancias de definicién.

Luego, oportunamente el Directorio aprobé el proyecto y, de esta manera,
el 13 de mayo de 2013 abrié sus puertas la Escuela Infantil ATB-INVAP
para los hijos e hijas del personal. Ese dia pudieron asistir por primera vez
nifos y niflas de entre 45 dias y 2 afos al espacio creado a partir de la
colaboracion entre la empresa y su asociacion del personal”. (Héctor E.
Otheguy, San Carlos de Bariloche, 7 de agosto de 2013.)

A partir del afio 2014 la Escuela Infantil Modelo "Big Bang" cuenta ademas
con una sala para nifios y nifias de 3 afios de edad.

e Capacitacion:

Entendemos que la capacitacion es un proceso de transformacion continua
y desarrollo permanente. Por eso trabajamos por la especializacion del
capital humano y la sistematizacion de los procesos de aprendizaje, con el
objetivo de consolidarnos como protagonistas del progreso cientifico y
tecnologico de la Argentina. En este sentido, anualmente se disefia e
implementa un Plan de Capacitacion de Recursos Humanos, el cual consta
de cuatro etapas:
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e Capacitacidon (Cont.):

1. Relevamiento anual de necesidades de capacitacién en toda la empresa.
2. Planificacion de capacidades por gerencia.

3. Disefio de mapa de capacidades técnicas requeridas y presupuesto.

4. Implementacién.

Las acciones de capacitacion abarcan las siguientes lineas:

- Formacion de idiomas: Se pone especial énfasis en los conocimientos
del idioma inglés para lo que se realizan cursos en distintos niveles tanto
dentro como fuera del horario laboral. En menor medida segun
requerimientos de cada area se capacita en otros idiomas, como el francés y
el italiano.

-Formacién técnica: Capacitaciones dirigidas a perfeccionar los aspectos
tecnologicos, a actualizarse en avances técnico-cientificos y a desarrollar las
mejores practicas a fin de mejorar el desempefio de la empresa.

- Formacion de administracion y gestion: Capacitacion en gestion de
proyectos y herramientas necesarias para un manejo eficiente y responsable
de los proyectos tecnolégicos.

- Formacién en desarrollo humano: Formacion para el desarrollo de
capacidades que contribuyan al crecimiento personal y por consiguiente
impacten positivamente en la organizacion.

- Formacion en management tecnoldgico: Desarrollo de competencias
en gestion de la tecnologia.
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e Capacitacion (Cont.):

Fuera del Plan de Capacitacion de Recursos Humanos se evaluan
permanentemente 1os requerimientos de capacitacion puntuales que puedan
llegar a surgir.

35.811
10.808.465

26.060

Total general de horas (n°)

Total inversion ($) 6.235.683

20.2 Capital Estructural: Entendido como el conjunto de conocimientos
estructurados, es decir, los sistemas de informacion y comunicacion, la cultura
corporativa, la tecnologia disponible, los procesos de trabajo, los sistemas de

gestioén, etc.
Inversion
Inversién en equipamiento de oficina ($) 600.865 1.440.953
Inversién en equipamiento informatico ($) 10.852.810 8.326.622
Sistemas de Informaciéon y Comunicacién
Cantidad de equipos con tecnologia videoconferencia (n°)
Gerencia de Proyectos Espaciales y Gobierno 7 6
Gerencia Nuclear 5 2
Gerencia General 3 2
Calidad y Mejoras
Certificaciones 1SO 9001:2008  1SO 9001:2008

I1SO 14001:2004

1SO 14001:2004
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20.2_Capital Estructural (Cont.):

e Pdgina WEB interna:
Lanzada oficialmente el 9 a agosto de 2012, se trata de una
plataforma de acceso interno, destinada a brindar informacién de
interés y aplicaciones de utilidad para la labor diaria de los
empleados:

-Informacion sobre capacitaciones

-Promociones para empleados en comercios y servicios
-Actividades recreativas y culturales

-Horarios de transporte INVAP

-Correo Interno

-Visita de prestadores

-Noticias y comunicados internos

-Avisos de RR.HH.

-Clasificados

-Material audiovisual

-Novedades Corporativas

-Actividades y novedades de Responsabilidad Social Empresaria

Ejercicio 2013 1.315
Ejercicio 2014 3.319

« Pdgina WEB externa:

INVAP S.E. cuenta con una Politica integral de Difusion Institucional y
Comercial a través de distintas herramientas y actividades. Contamos con
una pagina web institucional donde se dan a conocer las areas de negocios
y actividades. En las redes sociales se exponen aspectos destacados de la
actividad de la Sociedad, noticias de interés cientifico y tecnoldgico, vy
comunicacion virtual con los usuarios en general, contestando consultas y
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NOTA 20 CAPITAL INTELECTUAL (Cont.)

20.2_Capital Estructural:

e Pdgina WEB externa (Cont.):

recibiendo sugerencias. En noviembre de 2012 se ha actualizado el
Procedimiento para comunicaciones Internas y Externas que describe la
metodologia utilizada por la Sociedad para llevar a cabo las comunicaciones
internas, entre el personal de la empresa, y externas, con los publicos de
interés, de manera sistematica y eficiente. En lo que respecta a la
informacion societaria (estatuto social, estados financieros, actas, otros), la
misma se encuentra publicada en el sitio web de la Comision Nacional de

Valores (www.cnv.gob.ar).

20.3_Capital Relacional: Referido al conjunto de relaciones que mantiene la
Sociedad con los agentes de su entorno. Dentro de cada bloque, los indices se
han agrupado en relacion con los compromisos que INVAP S.E. asume con los
principales grupos de interés con los que se relaciona (clientes, proveedores y
sociedad).

Backlog (Portafolio de contratos en cartera)

Saldos de contratos pendientes de facturar al cierre del ejercicio (USD) 499.131.483  423.463.093
Clientes internacionales 22% 38%
Clientes nacionales 78% 62%
Ventas por ejercicio

Area Aeroespacial y Gobierno 43% 44%
TV Digital 37% 46%
Area Nuclear 16% 8%
Area Industrial y Energias Alternativas 2% 0%
Divisién Equipos Médicos 1% 1%
Otras ventas 1% 1%
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Proveedores

Cantidad de contrataciones (n°)

Importe total de las contrataciones ($)
Cantidad de proveedores (n°)
Proveedores nacionales

Proveedores internacionales
Proveedores nacionales por provincia

Buenos Aires
Rio Negro
Cordoba
Santa Fé
Resto del pais

Ciudad Autonoma de Bs. As.

Inversién en Imagen

Mutual ATB ($)

Inversion en relaciones Institucionales y Comerciales ($)
Relaciones con la comunidad

Hogar de ancianos "El descanso de Jesus" ($)
Responsabilidad Empresaria ($)
Otras donaciones ($)

4.288 4.825
812 millones 734 millones
1.210 1.241
91,60% 91%
8,40% 9%
36% 37%
26% 27%
20% 20%

7% 6%

3% 3%

8% 7%
3.242.625 1.632.823
1.846.576 1.171.826
1.245.063 1.120.526
2.475.594 939.776

469.646 130.790

e Acciones comunitarias:

Con el objetivo de promover una politica proactiva ligada al apoyo de

organizaciones a partir de colaborar con proyectos que apunten a la

transformacién social en pos de mejorar la calidad de vida de las personas, se
han fortalecido lineas de accion que se venian desarrollando, con especial
atencién al trabajo con las escuelas técnicas locales.

Este presupuesto es adicional al mantenimiento del Hogar de ancianos "El
descanso de Jesus" al que INVAP viene apoyando desde el afio 1986, y que se
ve plasmado en el Estatuto de La Sociedad.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014
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Por Comision Fiscalizadora

Cr. JAVIER A. VERMEULEN

Contador Publico (UNC)

C.P.C.E.R.N.T®V —-F° 109
Firmado a efectos de su
identificacion con informe del

05/09/2014



221

INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Cont.)

Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2014,

Comparativo con los ejercicios correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — ver Nota 2.4)

NOTA 20 CAPITAL INTELECTUAL (Cont.)

20.3

Capital Relacional (Cont.):

e Acciones comunitarias (Cont.):

Algunas de las acciones que INVAP brinda a la comunidad:

Asociacion de Recicladores de Bariloche (ARB):

En el 2010 iniciamos un vinculo con la ARB, brindando apoyo a través
de: ropa de trabajo, repuestos, materiales, servicios, mano de obra,
difusion, colectas y una fiesta solidaria. Asi mismo, desde el Area
Ambiental y RSE de INVAP, se generaron estrategias de concientizacion
del personal para colaborar con las tareas de recuperacion de la ARB.
INVAP aporté econémicamente para la puesta en marcha de la maquina
extrusora y de la cinta transportadora.

También hemos contribuido mediante el asesoramiento a un proyecto
piloto de recuperaciéon de Residuos de Aparatos Eléctricos y Electrénicos
(RAEE) en el marco de un proyecto financiado por el Fondo de las
Américas.

Cre-arte:

Centro Educativo y Cultural, orientado a la atencion de personas con
discapacidad que brinda espacios de atencion integral para personas
mayores de 16 afios. Trabaja desde la educacion no formal potenciando
las diversas capacidades y posibilidades que tienen las personas con
discapacidad, estimulando aprendizajes para desarrollar habilidades que,
a su vez, fortalecen la autoestima y revalorizan a la persona para una
mejor insercion social.

Cre-arte fue declarada de interés municipal y provincial. Desde 2011
INVAP apadrina el Taller de computacion, solventando los costos de
insumos, honorarios del profesor y el desarrollo de nuevas herramientas
de trabajo.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014
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e Acciones comunitarias (Cont.):

Fundacion Nutrir Patagonia:

La fundacién desarrolla un proyecto en atencion integral a la comunidad,
orientado a mejorar la calidad de la salud nutricional, fortaleciendo los
procesos formativos de la infancia y el desarrollo familiar en poblaciones
con caracteristicas de vulnerabilidad social, involucrando, en forma
participativa, diversos actores sociales a fin de ofrecer alternativas
efectivas que posibiliten un desarrollo humano integral. La misma
implementa programas que promueven soluciones integrales a los temas
de desnutricion, desercidn escolar, precariedad habitacional, violencia y
desintegracion familiar. Durante el ejercicio 2012/2013 se ha colaborado
con la Fundacion mediante la donacion de un contenedor de cuarenta
pies, a fin de utilizarlo como infraestructura para un centro de primeros
auxilios.

Fundacion Compafiia Social Equidad:

Es una organizacion sin fines de lucro que, en asociacién con escuelas y
organizaciones de la sociedad civil, crea e implementa programas sociales
y educativos para disminuir la brecha digital, utilizando como
herramientas las tecnologias de la informacion y la comunicacion.

Su mision es proveer servicios y productos tecnoldgicos para promover la
igualdad de oportunidades, la integracion social y el cuidado ambiental.
En octubre de 2013 INVAP colaboré con la fundacion mediante la
donacion de monitores, CPUs, impresoras, faxes, maquinas de escribir,
fotocopiadoras y scanners.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014
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e Acciones comunitarias (Cont.):

Otras acciones:

INVAP S.E., a requerimiento de las distintas organizaciones que integran
nuestra comunidad ha rubricado convenios de donacién, con el fin de
colaborar en la atencion de las necesidades de la sociedad.

Cantidad de convenios 14 7

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 05 de septiembre de 2014
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INVAP S.E.
Domicilio legal: Comandante Luis Piedrabuena 4950 - S. C. de Bariloche - Prov. de Rio Negro
Nro. de Registro en la Inspeccion General de Personas Juridicas: 382

RESENA INFORMATIVA SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL PERIODO FINALIZADO EL 30 DE
JUNIO DE 2014

1. Actividades de la sociedad

A continuacién se hace una breve descripcién de los hechos destacables y de las actividades desarrolladas por la
empresa durante el periodo finalizado el 30 de junio de 2014:

1.1 Del Ejercicio

La Empresa mantiene un alto nivel de actividad en todas las areas de negocios, con una alta diversificacion de
proyectos. Asimismo, se ha ampliado el portafolio de contratos de exportacion. A continuaciéon se describen los
hechos mas destacables.

1.2 Areas Productivas
1.2.1 Area Nuclear
Proyectos Nacionales

Continta la ejecucién de trabajos relacionados a contratos con la Comision Nacional de Energia Atdbmica (CNEA),
Nucleoeléctrica Argentina S.A. (NA-SA), la Autoridad Regulatoria Nuclear (ARN), especialmente los proyectos de
los reactores RA-10, CAREM, Atucha Il y Embalse.

En Atucha Il se realiz6 la puesta en marcha de los sistemas auxiliares nucleares que permitié que el 03 de junio de
2014 se lograra la primera criticidad de la central. Asimismo, se esta terminando el sistema de tratamiento de
residuos radioactivos.

Contintan los trabajos para el proyecto de extension de vida util de la central nuclear Embalse, donde INVAP esta
trabajando en dos sistemas.

INVAP prosigue con la ejecucién de la ingenieria de detalle del reactor RA-10 para Argentina. Adicionalmente en
mayo 2014 se firmé el contrato por la revision critica de la ingenieria basica y la ejecucién de la ingenieria de
detalle de algunos sistemas del prototipo del reactor CAREM 25.

Proyectos Internacionales

a) Arabia Saudita
Se encuentra en fase de ejecucion un proyecto de un reactor de investigacién y se encuentran en proceso de
fabricacion componentes relevantes del mismo.

INVAP firmé un acuerdo con la compafiia TAQNIA para conformar una nueva empresa para operar en el sector
nuclear, que se denominara INVANIA.

b) Argelia
En el dltimo semestre se aprobaron los estudios conceptuales en los que se definieron las bases de las

instalaciones a construir.
En febrero 2014 se conformd la sucursal de INVAP Argelia, la cual se encuentra operativa.

c) Brasil
Se han entregado los documentos de la ingenieria basica del reactor RMB.

d) India

El gobierno de India emiti6 la orden de compra para la provision de una facilidad de produccion de molibdeno para
el Board of Radiation and Isotopes (BRIT), el cual es un organismo del Departamento de Energia Atémica de
dicho pais. Se trata de un proyecto llave en mano.




1.2.2 Area Aeroespacial y Gobierno
Satélites

a) Satélite SAOCOM y su Radar de Apertura Sintética (SAR)
Continta satisfactoriamente la ejecucion de estos trabajos.

b) Satélite argentino de telecomunicaciones ARSAT 1

En mayo de 2014 se concluyé el ensayo de compatibilidad electromagnética. La campafa fue exitosa y el satélite
fue trasladado al sitio de lanzamiento, en la base de lanzamiento Kourou, en Guayana Francesa, al momento de
emitir la presente resefia. El lanzamiento esta previsto para mediados de octubre de 2014.

c) Satélite argentino de telecomunicaciones ARSAT 2
Se aprob6 recientemente el CDR y se completo la integracion del satélite. La ventana de lanzamiento esta prevista
para mediados de 2015.

d) PMM — Sistema de Navegacion, Control y Supervision para la Plataforma Multimision para Brasil
Se esta aguardando la autorizacién de INPE para iniciar los ensayos de aceptacién del sistema integrado.

e) SARE

En diciembre de 2013 se firm6 un contrato por la provision de subsistemas y componentes para cuatro satélites
SARE que se lanzarian en conjunto con el SAOCOM 1B. En el segundo trimestre se evalud la re-adecuacién del
alcance de este contrato.

Centro de Ensayos de Alta Tecnologia S.A. (CEATSA)

La Facilidad Argentina de Ensayos Satelitales (FAES) se encuentra plenamente operativa, cumpliendo con los
cronogramas establecidos. Durante el ejercicio se completaron exitosamente los ensayos ambientales del satélite
ARSAT-1, siendo la primera vez en el pais que se realiza un ensayo de este tipo.

Radares

a) Radares Secundarios-RSMA
Se encuentran entregados y operativos los 22 radares contratados. Asimismo se realizé el ensayo de aceptacion
en fabrica del radar secundario instalado en el Rompehielos Irizar.

b) Prototipo operativo de Radar Primario 3D de Largo Alcance en Banda L.
Se realizaron las Ultimas calibraciones y ajustes requeridos para la verificacion del Radar Prototipo Operativo.

c) Radar Primario Argentino (RPA) — Contrato para construccion de 6 Radares (Serie |)
El proyecto continla desarrollandose de acuerdo a lo previsto.

d) Radares TPS43. Contrato de modernizacién con el Ministerio de Defensa
Se entreg6 a la Fuerza Aérea Argentina (FAA) el primer radar primario Banda “S” movil, totalmente modernizado.

e) Radares Meteorolégicos
El proyecto continda desarrollandose de acuerdo al cronograma. Se prevé en el mes de Noviembre de 2014 se
completara el suministro contemplado en el contrato.

f) Radar Primario de Mediano Alcance (RAME)
El Radar Primario de Mediano Alcance (RAME) continlla operativo en el aeropuerto de Santiago del Estero con
alto nivel de disponibilidad.

g) GBAS-SINAL

Se esta avanzando con la ejecucion del contrato con la Administracion Nacional de Aviacion Civil para el
desarrollo de un sistema de aumentacion GNSS basado en tierra, y la instalacion y puesta en marcha de un
prototipo en el aeropuerto de San Carlos de Bariloche.

1.2.3 Television Digital Terrestre (SATVD-T)
Argentina
Se ha completado con ARSAT todas las Recepciones Provisorias sobre las 78 estaciones. Paralelamente se ha

comenzado a ejecutar un nuevo contrato para la construccién de 35 estaciones adicionales.

Venezuela



Las estaciones de transmision de la Republica Bolivariana de Venezuela se han completado y estan operativas,
encontrandose en su periodo de garantia.

1.2.4. Divisién de Sistemas Médicos

Se continda con el mantenimiento preventivo, servicio post-venta y mantenimiento correctivo de unidades TERADI
800, simuladores de radioterapia UNISIM y aceleradores lineales de uso médico, asi como también la venta de
equipos asociados. Todos los equipos fabricados por INVAP y todos los aceleradores ELEKTA instalados estan
bajo contrato de mantenimiento por la normativa vigente de la ARN.

Se instal6 y se encuentra funcionando un equipo TERADI IEC en el Centro de Oncologia de Cochabamba, Bolivia,
el cual fue adquirido por la Caja de Salud Petrolera.

1.2.5 Area de Tecnologia Industrial y Energias Alternativas

En el periodo bajo analisis se han continuado las actividades en los diferentes sectores en que habitualmente
trabaja esta Gerencia, tanto en lo relativo a ingenieria como a construcciones mecanicas y montajes, en muchos
casos en colaboracién con la empresa controlada, INVAP Ingenieria S.A. Se realizan diversas tareas para los
proyectos de las diferentes Gerencias de INVAP, para la Comisidon Nacional de Actividades Espaciales y para la
Comision Nacional de Energia Atdmica, principalmente de ingenieria y de fabricaciones.

a) Bancos de Ensayos de Motores y Plataforma de Lanzamiento del vehiculo espacial Tronador Il
Se han hecho importantes avances en la ingenieria para el disefio y construccion de un centro de ensayo de
motores y componentes para el lanzador de satélites Tronador Il, firmado con la Comisién Nacional de Actividades
Espaciales (CONAE).

b) Planta de fabricacién de protesis
Se ha comenzado con la fabricacion del primer lote de 1000 unidades de protesis de cadera en la planta de
produccion seriada establecida a tal efecto en el Barrio Nireco de la ciudad de Bariloche.

¢) Energia Edlica
Se ha elaborado el proyecto de un parque edlico pequefio y se encuentran avanzadas las gestiones para la
obtencién del financiamiento del mismo, el que segln se espera permitira instalar 16,5 MW en este primer parque
eodlico rionegrino. En el momento de escribir esta memoria se estd completando el primer afio de medicién de
viento (en el sitio exacto donde se instalara este primer parque).

d) Desarrollo de Palas para Aerogeneradores de alta potencia
Se aprobd el proyecto y se firmé el contrato con el Ministerio de Ciencia, Tecnologia e Innovacién Productiva de la
Nacion, que otorgd financiamiento destinado al desarrollo y produccion nacional de palas para aerogeneradores
de alta potencia.

e) Actividades en Cutral-Co
Se continud con el asesoramiento para la construccion de la Planta de Fabricacion de Aerogeneradores de baja y
media Potencia y de Torres para aerogeneradores de alta potencia para el Municipio de Cutral Cé, en el marco del
Polo Tecnolégico Industrial proyectado en dicha ciudad.

1.3 Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre se lanz6 la ejecucién del proyecto de India, para el cual se estan tramitando los
permisos de exportacion y las garantias requeridas.



2. Estructura Patrimonial y de Resultados-Comparativa

2.1 Estructura Patrimonial

ESTRUCTURA PATRIMONIAL Al 30.06.14 Al 30.06.13
Activo corriente 1.171.615.955 872.218.513
Activo no corriente 442.954.268 379.570.296

Total del Activo

1.614.570.223

1.251.788.809

Pasivo corriente 1.018.829.856 757.577.838
Pasivo no corriente 165.726.328 153.120.400
Total del Pasivo 1.184.556.184 910.698.238
Patrimonio Neto Controlante 428.884.642 340.020.012
Patrimonio Neto no Controlante 1.129.397 1.070.559
Patrimonio Neto Total 430.014.039 341.090.571

Total Pasivo mas Patrimonio Neto Total

1.614.570.223

1.251.788.809

2.2 Estructura de Resultados

ESTRUCTURA DE RESULTADOS Al 30.06.14 Al 30.06.13
Resgltgdo operativo o de explotacion ( de operaciones que 207.631.346 208.442 714
contindan)
Resultados financieros -60.175.687 -31.780.824
Otros resultados del periodo -12.107.916 -17.199.411
Resultado neto del periodo de operaciones que
continan, antes de impuestos a las ganancias 135.347.743 159.462.479
Ganancia/(Pérdida)
Impuesto a las ganancias -48.605.525 -59.818.987
Resultado neto del periodo de operaciones que
contintan, luego de impuestos a las ganancias 86.742.218 99.643.492
Ganancia/(Pérdida) A)
Resultado neto del periodo de operaciones
discontinuadas, luego de impuestos a las ganancias 0 0
Ganancia/(Pérdida) B)
Resultado neto del periodo Ganancia/(Pérdida) C)

86.742.218 99.643.492
C)=A)+B)
Otro resultado integral luego de impuesto a las ganancias
Ganancia/(Pérdida) D) 2.181.250 3.347.905
Resultado integral total del periodo C)+D) 88.923.468 102.991.397




2.3 Estructura de Flujo de Efectivo Comparativa

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Al 30.06.14 Al 30.06.13
Fondo§ generados por (aplicados a) las actividades 105.415.758 -17.952.729
operativas
_Fondo_s, generados por (aplicados a) las actividades de -95.377 658 -59.045.041
inversion
Fondos generados por (aplicados a) las actividades de
financiacion 67.627.489 90.112.656
Totfal de fondos generados (o aplicados) durante el 77 665.589 13.114.886
periodo
3. Informacién Estadistica

Al 30.06.14 Al 30.06.13
Ventas de TV Digital 559.216.152 657.334.246
Ventas del area Nuclear 238.102.648 114.568.180
Ventas del area Aeroespacial y Gobierno 635.336.305 628.323.487
Ventas del area Industrial y Energias Alternativas 24.296.413 4.203.377
Ventas del area Equipos Médicos 11.881.588 19.691.865
Otras ventas 15.797.583 11.117.180

Total Ventas del Periodo

1.484.630.689

1.435.238.335

Mercado local

1.204.554.092

1.283.051.450

Exportacion 280.076.597 152.186.885
4. Indices comparativos
Al 30.06.14 Al 30.06.13
Liguidez (Activo Corriente/Pasivo Corriente) 115 % 115%
Solvencia (Patrimonio Neto Total/Pasivo Total) 36 % 37 %
'I:m_owhzacmn del Capital (Activo no Corriente / Total del 27 0% 30 %
ctivo)
Rentabilidad (Resultado del ejercicio / Patrimonio total 22 0 34 %

promedio)

5. Perspectivas y oportunidades

Se transcriben a continuacion las perspectivas mas relevantes.




5.1. Area Nuclear

La gerencia nuclear sigue realizando los esfuerzos de comercializacién, desarrollo de clientes y desarrollo de
proyectos, tanto en el pais como en el exterior, que permitan mantener e incrementar el nivel de actividad del area
nuclear y de los resultados de la empresa.

Se ha reactivado el interés por la provisién de un reactor de produccién de radiois6topos para servir el mercado
norteamericano. Se han firmado los primeros convenios por tareas de consultoria relacionadas a esta posibilidad.
La proxima etapa serd la elaboracion del informe de seguridad del complejo y se continGia con el avance de las
negociaciones del contrato.

En Tailandia se llevd a cabo una reunion entre las autoridades del Ministerio de Ciencia y Técnica del Gobierno de
Tailandia, directivos de General Atomic e INVAP para delinear un plan de reactivacién del proyecto de
Ongkharak.

Con Venezuela a principios de 2014 se realizé la visita de INTEVEP y PDVSA AMBIENTE, a quienes se les oferto
un estudio sobre gestion de los residuos radiactivos.

5.2. Area Aeroespacial y Gobierno

En el area espacial se estan negociando una serie de nuevos proyectos, entre los que se encuentran con mayor
grado de posibilidad los siguientes:

Con ARSAT SA se prevé firmar un contrato de desarrollo en el area satelital.

Con los ministerios de Defensa, de Planificacion y de Seguridad se continda en negociaciones para la firma de
contratos vinculados a sus actividades especificas.

Con CONAE, se encuentra en negociacion el contrato por nuestra participacion en la misién SABIA-Mar.

5.3. Divisidn de Sistemas Médicos
Asimismo, se continla con la promocién y comercializacién de los equipos y sistemas de las firmas nacionales e

internacionales representadas. Se estan promoviendo varios proyectos locales de Servicios de Radioterapia como
asi también explorando el suministro de estos centros en varios paises.

En definitiva, el futuro de la empresa se presenta con nuevos desafios tecnoldgicos e inmejorables oportunidades
de negocio.

EL DIRECTORIO

Horacio A. Osuna
Presidente
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

A los sefiores

Accionistas, Presidente y Directores de

INVAP S.E.

C.U.1.T 30-58558124-7

Comandante Luis Piedrabuena 4950

San Carlos de Bariloche — Provincia de Rio Negro

Informe sobre los estados financieros

Introduccién

1.

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de INVAP S.E. y sus
sociedades controladas que comprenden el estado de situacion financiera
consolidado al 30 de junio de 2014, los estados de resultados consolidado, de otros
resultados integrales consolidado, de cambios en el patrimonio consolidado y de
flujos de efectivo consolidado por el ejercicio finalizado en esa misma fecha, y un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa. Los
saldos y otra informacién correspondiente al ejercicio finalizado al 30 de junio de
2013 son parte integrante de los estados financieros auditados mencionados
precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en relacibn con esos
estados financieros.

Responsabilidad del directorio

2.

El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentaciéon
razonable de estos estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”) adoptadas como normas
contables profesionales argentinas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE”) e incorporadas por la Comision
Nacional de Valores (“CNV”) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por sus siglas en inglés).

Asimismo, el Directorio es responsable de la existencia del control interno que
considere necesario para posibilitar la preparacion de estados financieros libres de
distorsiones significativas originadas en errores o en irregularidades.
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Responsabilidad del auditor

3.

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, adoptadas por la Res. 321 del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas
de la Provincia de Rio Negro, las cuales requieren que planifiqguemos y desarrollemos
nuestro trabajo con el objeto de obtener un razonable grado de seguridad de que los
estados financieros consolidados no contienen errores significativos.

Una auditoria comprende el examen, en base a pruebas selectivas, de evidencias que
respalden los montos y las informaciones expuestas en los estados financieros. Una
auditoria también comprende una verificacion de las normas de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para fundamentar nuestra opinion.
Una auditoria incluye aplicar procedimientos, sobre bases selectivas, para obtener
elementos de juicio sobre la informacién expuesta en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, quién a
este fin evalla los riesgos de que existan distorsiones significativas en los estados
contables, originadas en errores o irregularidades. Al realizar esta evaluacién de
riesgos, el auditor considera el control interno existente en la Sociedad, en lo que
sea relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, con la finalidad de seleccionar los procedimientos de auditoria que
resulten apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del sistema de control interno vigente en la Sociedad.
Asimismo, una auditoria incluye evaluar que las politicas contables utilizadas sean
apropiadas, la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por el
Directorio de la Sociedad y la presentacion de los estados financieros tomados en su
conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente
y apropiada para fundamentar nuestra opinién de auditoria

Opinién

4.

En nuestra opinién los estados financieros consolidados, mencionados en el parrafo 1
reflejan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacidon financiera
consolidada de INVAP S.E. y sus sociedades controladas al 30 de junio de 2014, el
resultado integral consolidado, los cambios en su patrimonio consolidado y los flujos
de efectivos consolidados por el ejercicio finalizado en dicha fecha, de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a.

Los estados financieros referidos en el parrafo 1. se ajustan a las disposiciones de la
Ley de Sociedades Comerciales y las normas sobre documentacién contable de la
Comision Nacional de Valores, se encuentran asentados en el libro Inventario y
Balances, y surgen de los registros contables de la Sociedad llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.
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b. Los estados financieros separados de INVAP S.E. al 30 de junio de 2014 surgen de
registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las
normas legales vigentes.

c. Hemos leido la resefia correspondientes a los estados financieros al 30 de junio de
2014, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos
observaciones que formular.

d. Hemos aplicado los procedimientos sobre prevenciéon de lavado de activos y
financiacion del terrorismo previsto en las correspondientes normas profesionales
vigentes.

e. Durante el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014 hemos facturado honorarios por
servicios de auditoria prestados a INVAP S.E., que representan :

- Cociente entre el total de servicios de auditoria facturados a la emisora y el total
facturado a la emisora por todo concepto, incluido los servicios de auditoria: 1;

- Cociente entre el total de servicios de auditoria facturados a la emisora y el total
de servicios de auditoria facturados a la emisora y a las controlantes, controladas
y vinculadas:0,87;

- Cociente entre el total de servicios de auditoria facturados a la emisora y el total
facturado a la emisora y sus controlantes, controladas y vinculadas por todo
concepto, incluido servicios de auditoria:0,87;

f. Al 30 de junio de 2014 segun surge de los registros contables la deuda devengada
con el Sistema Integrado Previsional Argentino ascendia a $ 11.311.408,66 (pesos
once millones trescientos once mil cuatrocientos ocho con 66/100) la cual no era
exigible a esa fecha.

San Carlos de Bariloche, 5 de septiembre de 2014

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.

OSVALDO CASALANGUIDA (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.R.N. T® VIII — F° 169
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

A los sefiores

Accionistas, Presidente y Directores de

INVAP S.E.

C.U.1.T 30-58558124-7

Comandante Luis Piedrabuena 4950

San Carlos de Bariloche — Provincia de Rio Negro

Informe sobre los estados financieros

Introduccién

1.

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de INVAP S.E. que
comprenden el estado de situacion financiera al 30 de junio de 2014, los estados de
resultados, de otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ejercicio finalizado en esa misma fecha, y un resumen de las politicas
contables significativas y otra informaciéon explicativa. Los saldos y otra informacion
correspondiente al ejercicio finalizado al 30 de junio de 2013 son parte integrante de
los estados financieros auditados mencionados precedentemente y por lo tanto
deberan ser considerados en relacion con esos estados financieros.

Responsabilidad del directorio

2.

El Directorio es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros separados de la Sociedad de acuerdo con las normas de la
Resoluciéon Técnica N° 26 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdémicas (FACPCE) incorporadas por la Comision Nacional de Valores a su
normativa. Dichas normas difieren de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), utilizadas en la preparacion de los
estados financieros consolidados anuales de INVAP S.E. con sus sociedades
controladas en los aspectos que se mencionan en la nota 1.3 a los estados
financieros separados adjuntos.

Asimismo, el Directorio es responsable de la existencia del control interno que
considere necesario para posibilitar la preparaciéon de estados financieros libres de
distorsiones significativas originadas en errores o en irregularidades.
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Responsabilidad del auditor

3.

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, adoptadas por la Res. 321 del Consejo Profesional de Ciencias Econédmicas
de la Provincia de Rio Negro, las cuales requieren que planifiguemos y desarrollemos
nuestro trabajo con el objeto de obtener un razonable grado de seguridad de que los
estados financieros separados no contienen errores significativos.

Una auditoria comprende el examen, en base a pruebas selectivas, de evidencias que
respalden los montos y las informaciones expuestas en los estados financieros. Una
auditoria también comprende una verificacion de las normas de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para fundamentar nuestra opinion.
Una auditoria incluye aplicar procedimientos, sobre bases selectivas, para obtener
elementos de juicio sobre la informacién expuesta en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, quién a
este fin evallia los riesgos de que existan distorsiones significativas en los estados
contables, originadas en errores o irregularidades. Al realizar esta evaluacién de
riesgos, el auditor considera el control interno existente en la Sociedad, en lo que
sea relevante para la preparacion y presentaciéon razonable de los estados
financieros, con la finalidad de seleccionar los procedimientos de auditoria que
resulten apropiados en las circunstancias, pero no con el propoésito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del sistema de control interno vigente en la Sociedad.
Asimismo, una auditoria incluye evaluar que las politicas contables utilizadas sean
apropiadas, la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por el
Directorio de la Sociedad y la presentacion de los estados financieros tomados en su
conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente
y apropiada para fundamentar nuestra opinién de auditoria

Opinién

4.

En nuestra opinidn los estados financieros separados, mencionados en el parrafo 1
reflejan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situaciéon financiera
consolidada de INVAP S.E. al 30 de junio de 2014, el resultado integral separado, los
cambios en su patrimonio separado y los flujos de efectivos separados por el
ejercicio finalizado en dicha fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a.

Los estados financieros referidos en el parrafo 1. se ajustan a las disposiciones de la
Ley de Sociedades Comerciales y las normas sobre documentacién contable de la
Comision Nacional de Valores, se encuentran asentados en el libro Inventario y
Balances, y surgen de los registros contables de la Sociedad llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.
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b. Hemos leido la resefia correspondientes a los estados financieros al 30 de junio de
2014, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos
observaciones que formular.

c. Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y
financiacion del terrorismo previsto en las correspondientes normas profesionales
vigentes.

d. Durante el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014 hemos facturado honorarios por
servicios de auditoria prestados a INVAP S.E., que representan :

- Cociente entre el total de servicios de auditoria facturados a la emisora y el total
facturado a la emisora por todo concepto, incluido los servicios de auditoria: 1;

- Cociente entre el total de servicios de auditoria facturados a la emisora y el total
de servicios de auditoria facturados a la emisora y a las controlantes, controladas
y vinculadas:0,87;

- Cociente entre el total de servicios de auditoria facturados a la emisora y el total
facturado a la emisora y sus controlantes, controladas y vinculadas por todo
concepto, incluido servicios de auditoria:0,87;

e. Al 30 de junio de 2014 segun surge de los registros contables la deuda devengada
con el Sistema Integrado Previsional Argentino ascendia a $ 11.311.408,66 (pesos
once millones trescientos once mil cuatrocientos ocho con 66/100) la cual no era
exigible a esa fecha.

San Carlos de Bariloche, 5 de septiembre de 2014
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.
OSVALDO CASALANGUIDA (Socio)

Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.R.N. T° VIII — F° 169



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefores Accionistas de
INVAP S.E.
Presente

En nuestro caracter de integrantes de la Comision Fiscalizadora de INVAP

S.E., de acuerdo con lo dispuesto por el inciso 5° del articulo 294 de la Ley de
Sociedades Comerciales y por las normas de la Comision Nacional de Valores,
hemos examinado los documentos detallados en el parrafo | siguiente. Los
documentos citados son responsabilidad del Directorio de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es informar sobre dichos documentos basado en el trabajo que se
menciona en el péarrafo II.

DOCUMENTOS EXAMINADOS
Estados Financieros separados anuales al 30.06.2014:
a) Estado separado de Situacion Financiera,
b) Estado separado del Resultado y Otro Resultado Integral del periodo,
c) Estado separado de cambios en el Patrimonio,
d) Estado separado de Flujos de Efectivo,
e) Notas explicativas complementarias de los Estados Financieros separados.
Estados Financieros consolidados anuales al 30.06.2014:
a) Estado consolidado de Situacion Financiera,
b) Estado consolidado de Resultado y Otro Resultado Integral del periodo,
c) Estado consolidado de cambios en el Patrimonio,
d) Estado consolidado de Flujos de Efectivo,
e) Notas explicativas complementarias de los Estados Financieros consolidados.

Memoria del Directorio por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014 e Informe
Anexo sobre el grado de cumplimiento del Cédigo de Gobierno Societario.

Inventario al 30 de junio de 2014.
Resefia informativa al 30 de junio de 2014.

ALCANCE DEL EXAMEN

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas vigentes que regulan
el ejercicio profesional de la funcion de sindicatura societaria, entre las que se
incluyen la ley nacional 19.550 de sociedades comerciales y modificaciones, el
Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y la Resolucion Técnica
N° 15 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas.



Dichas normas requieren que la revision de los documentos mencionados en |,
se efectie de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, adoptadas
por la Resolucién 321 del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la
Provincia de Rio Negro, e incluya la verificacion de la congruencia de los
documentos examinados con la informacion sobre las decisiones societarias
expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los
estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en |,
hemos efectuado diversos procedimientos de auditoria dispuestos por normas
profesionales para nuestra funcion, los cuales han originado los informes
trimestrales de Comision Fiscalizadora durante el presente ejercicio. Nuestras
tareas incluyeron la revision de la auditoria efectuada por el auditor externo, Dr.
Osvaldo Casalanguida, quien emitio su informe de fecha 5 de septiembre del
2014, sin observaciones, de acuerdo con las normas de auditoria vigentes.
Dicha revisiéon incluy6 la verificacion de la planificacion del trabajo, de la
naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los
resultados de la auditoria efectuada por dicho profesional. Una auditoria
requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de
obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de
manifestaciones no veraces o errores significativos en los Estados Financieros.
Una auditoria ademas, incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos
de juicio que respaldan la informacion expuesta en los Estados Financieros, asi
como evaluar las normas contables utilizadas, las estimaciones significativas
efectuadas por el Directorio de la Sociedad y la presentacion de los Estados
Financieros tomados en conjunto.

El Directorio de la Sociedad, en ejercicio de sus funciones exclusivas, es
responsable de la preparacion y emision de los mencionados Estados
Financieros individuales de acuerdo con las normas contables profesionales de
la Resolucion Técnica N° 26 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE), incorporadas por la
Comision Nacional de Valores (CNV) a su normativa.Dado que no es
responsabilidad del sindico efectuar un control de gestion, el examen no se
extendio a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la
Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio.
Consideramos que nuestro trabajo nos brinda una base razonable para
fundamentar nuestro informe.

Asimismo, en relacion con la Memoria del Directorio correspondiente al
ejercicio terminado el 30 de Junio de 2014, hemos verificado que contiene la
informacién requerida por el articulo 66 de la Ley de Sociedades Comerciales
y, en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos
concuerdan con los registros contables de la Sociedad y otra documentacién
pertinente.



Adicionalmente informamos que de acuerdo a lo requerido por el Art. 21
Seccién VI del Capitulo Il del Titulo 1l de las Normas de la Comisién Nacional
de Valores sobre la independencia del auditor externo, sobre la calidad de las
politicas de auditoria aplicadas por el mismo y de las politicas contables de la
Sociedad, los informes del auditor externo mencionado anteriormente incluyen
la manifestaciéon de haber aplicado las normas de auditoria vigentes para
estados financieros, que comprenden los requisitos de independencia y no
contienen salvedades en relacién con la aplicacion de dichas normas contables
profesionales.

Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos de
origen delictivo y financiacion del terrorismo, y hemos realizado una revision
del Informe sobre el grado de cumplimiento del Codigo de Gobierno Societario,
acompafado como Anexo a la Memoria, elaborado en funcién de lo previsto en
la Resolucidon General N° 606/2012 de la Comision Nacional de Valores,
informando que contiene los elementos requeridos por dicha Resolucion.

ACLARACIONES PREVIAS A LA CONCLUSION

a.

Los saldos al 30 de junio de 2013 que sirvieron como base para la

presentacion de los presentes Estados Financieros bajo N.I.I.F. que se presentan
a efectos comparativos, fueron examinados oportunamente por la actual Comisién
Fiscalizadora, habiendo emitido una opinién sin salvedades sobre los mismos en
nuestro informe de fecha 6 de septiembre de 2013.

DICTAMEN

Basado en el examen realizado, con el alcance descripto en el péarrafo Il, en
nuestra opinion, los Estados Financierosde INVAP S.E. al 30 de junio de 2014 y
sus Estados Financieros consolidados a esa fecha, detallados en el parrafo |,
surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad
con las normas contables profesionales y disposiciones legales vigentes, y en las
condiciones de seguridad e integridad requeridas para obtener la autorizacion por
la Comision Nacional de Valores.

. En relacién con la Memoria del Directorio, no tenemos observaciones que formular

en materia de nuestra competencia, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros
responsabilidad exclusiva del Directorio.

Los Estados Financieros adjuntos y el correspondiente inventario surgen de
registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

. En ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el

ejercicio los restantes procedimientos descriptos en el articulo N° 294 de la ley N°
19.550, que consideramos necesarios de acuerdo a las circunstancias, no
teniendo observaciones que formular al respecto.



e. En funcién a lo requerido por el articulo 68 del Reglamento de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires, no tenemos observaciones que formular sobre la
resefia informativa y la informacion adicional incluida en las notas y anexos
complementarios a los Estados Financieros. Las afirmaciones sobre hechos
futuros expuestas son responsabilidad exclusiva del Directorio.

San Carlos de Bariloche, 5 de septiembre de 2014.

Aurelia P. Schepis Javier A. Vermeulen
Abogado Contador Publico (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. To. V Fo. 109
Sindico Sindico

POR COMISION FISCALIZADORA



ESTADOS FINANCIEROS

Correspondiente al ejercicio finalizado
el 30 de junio de 2014

RATIFICACION DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Por la presente se ratifican las firmas que en facsimil obran en las hojas que anteceden,
desde la pagina 1 hasta la pagina 223 cuyo contenido también se ratifica y que reemplazan
las correspondientes firmas olégrafas colocadas en los originales de los estados financieros y
deméas documentacién de la empresa INVAP S.E. correspondiente al ejercicio finalizado el
30 de junio de 2014, presentados en forma comparativa.

Lic. HECTOR E. OTHEGUY Sr. HORACIO A. OSUNA
Gerente General Presidente



ESTADOS FINANCIEROS

Correspondiente al ejercicio finalizado
el 30 de junio de 2014

RATIFICACION DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Por la presente se ratifican las firmas que en facsimil obran en las hojas que anteceden,
desde la pagina 1 hasta la pagina 223 cuyo contenido también se ratifica y que reemplazan
las correspondientes firmas olégrafas colocadas en los originales de los estados financieros y
demas documentacion de la empresa INVAP S.E. correspondiente al ejercicio finalizado el
30 de junio de 2014, presentados en forma comparativa, obrantes a fojas 1 a 259 del Libro
Inventario y Balance N° 22.

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.

OSVALDO CASALANGUIDA (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.R.N. T® VIII — F° 169



ESTADOS FINANCIEROS

Correspondiente al ejercicio finalizado
el 30 de junio de 2014

RATIFICACION DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Por la presente se ratifican las firmas que en facsimil obran en las hojas que anteceden,
desde la pagina 1 hasta la pagina 223 cuyo contenido también se ratifica y que reemplazan
las correspondientes firmas olégrafas colocadas en los originales de los estados financieros y
demas documentacion de la empresa INVAP S.E. correspondiente al ejercicio finalizado el
30 de junio de 2014, presentados en forma comparativa, obrantes a fojas 1 a 259 del Libro
Inventario y Balance N© 22.

Por Comision Fiscalizadora

Cr. JAVIER A. VERMEULEN
Contador Publico (UNC)
C.P.C.E.R.N.T°V —F° 109
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